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Opracowanie ,,Rynek lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych w Polsce w 2024 r.”
zostato oparte o wyniki aktywnosci 30 podmiotdw, ktére w 2024 roku udzielity co najmniej jednego
poreczenia ijednoczesnie udostepnity podstawowe dane o swojej aktywnosci w ubiegtym roku.
Niniejszym sktadamy serdeczne podziekowania przedstawicielom funduszy za wypetnienie i odestanie
ankiet sprawozdawczych. To dzieki Panstwu powstat kolejny — juz dwudziesty pierwszy — roczny raport
poreczeniowy.

Wzorem minionych lat, w opracowaniu najwiecej miejsca poswiecamy omoéwieniu wynikow
dziatalnosci poreczeniowej w roku ubiegtym (prezentowanych w licznych przekrojach) oraz potencjatu
funduszy, szacowanego miedzy innymi na podstawie wysokosci kapitatu poreczeniowego oraz wartosci
i liczby udzielonych poreczen. Dodatkowo, prezentujemy wieloletnie trendy ksztattowania sie
podstawowych parametréw, charakteryzujgcych aktywnosé funduszy poreczeniowych oraz
szczeg6towo omawiamy zmiany, ktére zaszty na przestrzeni ostatniego roku (pomiedzy 2023 i 2024
rokiem).

Choc¢ skupiamy sie na analizie historycznych danych sprawozdawczych, to przedstawiamy takze
szacunki przedstawicieli badanych podmiotéw, dotyczace spodziewanego kierunku zmian popytu na
produkty poreczeniowe w 2025 r. — osobno w odniesieniu do poreczen dla bankdw i innych instytucji
finansowych oraz osobno w odniesieniu do poreczen wadiéw przetargowych i innych poreczen, nie
zwigzanych z zabezpieczeniem instrumentu finansowego.

Autorzy opracowania ostroznie podchodzg do interpretacji przedstawianych danych oraz
prognozowania mozliwych zmian, gdyz (jak pokazuje doswiadczenie ostatnich lat) zalezg one od wielu
niemozliwych do przewidzenia czynnikdéw. Wiekszosé z nich znajduje sie poza kontrolg Srodowiska
lokalnych / regionalnych funduszy poreczeniowych w Polsce.

Raport zamyka aneks tabelaryczny, zawierajacy najwazniejsze informacje obrazujace
aktywnosé funduszy poreczeniowych w 2024 roku. Ponadto, prezentowane s3 dane teleadresowe
wszystkich zidentyfikowanych i aktywnych obecnie lokalnych / regionalnych funduszy poreczeniowych
w Polsce.

Uktad prezentowanego opracowania od lat pozostaje zatem w znacznej mierze niezmieniony,
co w opinii autoréw stanowi duzy atut, umozliwia bowiem fatwe poréwnywanie poszczegdlnych
analizowanych wartosci z osigganymi we wczesniejszych latach (prezentowanymi w opracowaniach
z poprzednich lat). Dlatego w tym roku dokonalismy tylko niewielkich zmian w zakresie zbieranych
i prezentowanych danych.

Mamy nadzieje, ze te dane beda dla czytelnikdow interesujgce. Zapraszamy do lektury!
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1. Dziatalnos¢ poreczycielska w 2024 r. — kontekst ogélnopolski

Rok 2024 w polskiej gospodarce nalezy uznac za pozytywny. Produkt krajowy brutto byt w 2024
roku realnie wyzszy 0 2,9% w pordwnaniu z 2023 r., wobec wzrostu 0 0,1% w 2023 r.! Popyt krajowy
zwiekszyt sie realnie o 4,1% w poréwnaniu z 2023 r., kiedy to zanotowano spadek o 3,1%. Stopa
inwestycji (relacja naktadow brutto na srodki trwate do produktu krajowego brutto) w 2024 r. wyniosta
17,4%, wobec 17,7% w roku poprzednim. Srednioroczny wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
osiggnat poziom 3,6%2, co oznacza wyrazny spadek, gdyz w 2023 r. wzrost wyniést az 11,4%.

Jednoczesnie na sytuacje ekonomiczng dalej negatywnie wptywata rosyjska agresja na Ukraine
(i z tym zwigzane zaktdcenia handlowe i zwiekszone ceny surowcéw) oraz wysoki poziom stép
procentowych (wysoki koszt pienigdza), ktéry nie zmienit sie przez caty 2024 r. (stopa referencyjna NBP
przez caty 2024 r. wynosita 5,75% i zmniejszyta sie dopiero w maju 2025 r.). O ile wiec na rynku
utrzymywat sie podwyzszony poziom niestabilnosci i niepewnosci, zwigzany gtdéwnie z agresjg rosyjska,
to biznes coraz lepiej dostosowywat sie do tych uwarunkowan.

Obserwowano bardzo duze ozywienie na rynku kredytéw, ktérych poziom (w wartosciach
bezwzglednych) byt najwyiszy w ostatnich latach. Sredniomiesieczna warto$¢ naleznosci MSP
w bankach w 2024 roku wyniosta 243,2 mld zt, co oznacza bardzo znaczny wzrost na przestrzeni roku
(0 44 mld zt, a wiec 0 22%). Poziom tych naleznosci wynidst w 2023 r. 199,3 mlid zt, w 2022 r. — 182,7
mld zt, a w 2021 r. — 168,3 mld z*. Naturalnie, wptyw na wzrosty w ostatnich kilku latach miata takze
wysoka inflacja w latach 2022-2023 (wynosita w tym okresie 11-14%).

Cho¢ mozna moéwi¢ o duzym ozywieniu na rynku kredytowym, to ptynace z tego potencjalne
korzysci dla lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych caty czas ograniczata oferta
konkurencyjna w postaci programoéw gwarancyjnych, realizowanych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego. Od 2013 roku funkcjonuje duzy program gwarancji portfelowych — ,Gwarancja de
minimis”. Do konca kwietnia 2025 r. z tego programu skorzystato blisko 300 tys. przedsiebiorcow —
udzielono im 774 tys. gwarancji na kwote 245 mld zt*. Zaleta tego instrumentu jest jego staty
(wieloletni) charakter i dtuga lista wspodtpracujgcych bankéw (19), obejmujgca takze dwa banki
zrzeszajgce banki spétdzielcze (wraz z bankami w nich zrzeszonymi). Gwarancja jest udzielana na
zabezpieczenie sptaty do 60 proc. kwoty kredytu inwestycyjnego lub obrotowego. Jednostkowa kwota
gwarancji moze wynies¢ nawet 5 min zt. Prowizja wynosi 0,5% kwoty gwarancji w stosunku rocznym.

Sytuacja ta od lat wywiera silny wptyw na dziatalnos$¢ funduszy poreczeniowych, stanowigc
zachete do coraz wiekszego koncentrowania sie na dziatalnosci innej, niz poreczanie kredytéw
bankowych. Rozwojowi rynku poreczen wadialnych sprzyjata relatywnie wysoka liczba ogtoszen
o zamowieniach publicznych, publikowanych w Biuletynie Zamdwien Publicznych — 131 tys. w 2024 r.
— co jest liczba nieco nizszg niz w latach 2022-2023 (odpowiednio: 139 tys. i 135 tys.), ale jednoczesnie
wyraznie wyzszg niz w latach 2019-2021 (odpowiednio: 117 tys., 113 tys. i 109 tys.> (oczywiscie warto

! Produkt krajowy brutto w 2024 r. — szacunek wstepny, GUS, 30.01.2025 r.

2 Komunikat Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego z dnia 15 stycznia 2025 r. w sprawie $redniorocznego
wskaznika cen towaroéw i ustug konsumpcyjnych ogétem.

3 Dane Komisji Nadzoru Finansowego.

4 Dane Banku Gospodarstwa Krajowego https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-
finansowania/gwarancja-de-minimis/#c27270 (dostep w dniu 9.05.2025 r.).

5> Dane Urzedu Zamdwieri Publicznych https://ezamowienia.gov.pl/pl/dane-ogolne-o-zamowieniach (dostep w
dniu 9.05.2025 r.).



https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis/#c27270
https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis/#c27270
https://ezamowienia.gov.pl/pl/dane-ogolne-o-zamowieniach
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pamieta¢ o tym, ze wadia sg wymagane tylko w przypadku czesci zamowien, przewaznie wiekszych
wartosciowo).

Perspektywy dalszego funkcjonowania funduszy poreczeniowych bedg zwigzane z poziomem
wzrostu gospodarczego i popytem na kredyt oraz, w coraz wiekszym stopniu, z liczbg ogtaszanych
przetargdéw publicznych i realizowanych kontraktdw. Prognozy w tej sferze sy zrdznicowane, za$s
czynnikami niepewnosci i ryzyka w 2025 roku sg miedzy innymi przedtuzajgcy sie konflikt zbrojny
w Ukrainie, niestabilna sytuacja miedzynarodowa zwigzana z nowg kadencjg prezydenta Standéw
Zjednoczonych, czy tez nastepstwa zmian klimatycznych i anomalii pogodowych.

Wykres 1. Wskazniki ogdélnego klimatu koniunktury wedtug rodzaju dziatalnosci (sekcje i dziaty PKD

2007).
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego - Koniunktura gospodarcza 2000-2025.

Comiesieczna ankieta GUS daje wyobrazenie co do sposobu postrzegania przez firmy biezgcej
i przewidywanej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstwa. Jak wskazuje powyzszy wykres, na przestrzeni
2024 r. syntetyczny miernik koniunktury (réznica pomiedzy odsetkiem ankietowanych firm, ktére
sygnalizujg poprawe koniunktury i firm deklarujgcych jej pogorszenie) ulegat wahaniom i miat
tendencje spadkowg w koricu roku®. Poczatek 2025 r. przyniést natomiast poprawe (zwiekszenie
wartosci wskaznika), cho¢ nadal, przede wszystkim w budownictwie i przemysle, przedstawiciele firm
czesciej spodziewajg sie pogorszenia niz polepszenia koniunktury. Z drugiej strony, w ustugach i handlu
panuje wiekszy optymizm w tym zakresie. Sytuacja w wymienionych branzach ma szczegdlnie duzy
wptyw na rynek poreczeniowy, gdyz to z nich pochodzi wiekszos¢ klientdw lokalnych i regionalnych
funduszy poreczeniowych (por. rozdz. 5.3).

6 Blizsze informacje o sposobie wyliczania syntetycznego miernika sg przedstawione na stronie GUS.


https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-gospodarcza-raport-wojewodzki-maj-2025,9,6.html
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2. Podstawowe informacje o aktywnosci funduszy poreczeniowych
w2024 r.

Zidentyfikowano 30 aktywnych funduszy poreczeniowych, to znaczy takich, ktére w 2024 roku
udzielity co najmniej jednego poreczenia i jednoczesnie udostepnity podstawowe dane o swojej
aktywnosci za ubiegty rok. Zatem, liczba ta od 2023 roku zmniejszyta sie jeden —tzn. Fundusz Poreczen
Kredytowych Sp. z 0.0. w Ztotoryi — co wynikato z faktu, ze w 2024 r. zakoniczony zostat proces fuzji
tego funduszu z Funduszem Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Jeleniej Gorze (spdtka ze Ztotoryi
zostata wykreslona z KRS).

Widad takze —w odniesieniu do kilku funduszy — utrzymujace sie zjawisko, polegajgce na braku
zainteresowania przedsiebiorstw ofertg niektdrych lokalnych funduszy poreczeniowych. W efekcie
kolejny juz rok nie udzielity poreczen fundusze, ktére udzielaty poreczen jeszcze w 2022 r. (podmioty
w Nidzicy i Ostrédzie), w 2021 r. (fundusz w Putawach) i w 2020 r. (fundusze w Bielsku-Biatej
i Rzeszowie).

Podsumowujac, rok 2024 byt kolejnym rokiem, w ktérym liczba aktywnych funduszy
poreczeniowych (30) ulegta zmniejszeniu. Przypomnijmy, ze w latach 2022-2023 wynosita ona 31,
w 2021 roku — 33, zas w 2020 roku — 37. W jeszcze wczesSniejszych latach (2016-2018) wahata sie ona
w przedziale 40-43. Zatem od 2016 r. liczba aktywnych podmiotéw spadta 0 30% (o 13 jednostek).

Sytuacja na rynku poreczeniowym w 2024 roku zmieniata sie co do zasady zgodnie z trendami
obserwowanymi w ostatnich latach. Odnotowano pozytywne zjawisko w postaci znacznego wzrostu
liczby i wartosci udzielonych poreczen. Po raz kolejny za to zmniejszyta sie liczba funduszy
poreczeniowych oraz wartosé¢ kapitatdw poreczeniowych. Zwiekszenie aktywnosci poreczycielskiej
wynika z wyraznego wzrostu (w stosunku do roku 2023 roku) liczby oraz wartosci poreczen udzielanych
jako wadia przetargowe: liczbowo az o 3,4 tys. poreczen (26%) oraz wartosciowo o 149 min zt (27%).
Tym samym, ten rodzaj poreczen posiada dominujgcy udziat zaréwno pod wzgledem liczby, jaki
i wartosci poreczen udzielonych w ciggu roku.

Wykres 2. Kapitaty funduszy poreczeniowych (w min zt, na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2024.

Wartosé kapitatu 30 dziatajgcych w 2024 roku funduszy poreczeniowych wyniosta tgcznie
783 min zt, co oznacza niewielki spadek (o 16 min zt —2%) w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Kapitaty
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funduszy co do zasady malejg od szeregu lat, a w ostatnich 10 latach (2014-2024) spadek wynidst 33%.
Prezentowane wielkoSci ujmowane sg w wymiarze nominalnym, zatem w ujeciu realnym (po
uwzglednieniu inflacji) spadek wartosci (dominujgcy w ostatnich latach) jest niestety znacznie wiekszy.

Wykres 3. Roczne procentowe zmiany wartosci kapitatow funduszy poreczeniowych (rok poprzedni =
100%)
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 1999 - 2024.

Wsrdd 30 funduszy, aktywnych w 2024 roku, spadek wielkosci kapitatéw odnotowano w 12
podmiotach, wzrost takze w 12, zas wysokosc¢ kapitatu pozostata niezmieniona w 6 jednostkach.

Rok 2024 byt kolejnym rokiem w ostatnim okresie, w ktérym odnotowano rekordowo wysokg
liczbe udzielonych poreczen — blisko 24 tysigce, a wiec wyzszg o 4 tys. (20%) niz w roku 2023 (19,9
tys.).

Wykres 4. Liczba poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze poreczeniowe (w szt.)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2024.

Odnotowano takze wzrost rocznej wartosci poreczen udzielanych tgcznie przez aktywne
fundusze. W 2024 r. wyniosta ona blisko 1,9 mld zt, a wiec 30% wiecej niz w 2023 roku (blisko
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1,5 mld zt). Tym samym wartos¢ ubiegtoroczna byta tylko nieznacznie nizsza od rekordowego wyniku
z 2022 r. (2 mld zt). Nie zmienia to faktu, ze od kilku lat mamy do czynienia z silnym wzrostem wartosci
udzielanych poreczen: na przestrzeni lat 2017-2024 z poziomu 1 mld zt do 1,9 mld zt, a wiec az 0 90%.

Istnieje pewne ryzyko, ze tak znaczna skala wzrostu mogta poczatkowo wynikac z faktu, ze w minionych
latach cze$¢ funduszy omytkowo lub celowo mogta wliczaé cze$¢ udzielonych limitéw poreczen
wadialnych i nalezytego wykonania umowy do kategorii poreczen udzielonych (traktowanych jako
rzeczywiste wykorzystanie tych limitéw). Dlatego w ankiecie stuzgcej do sprawozdawania wynikéw
dziatalnosci poreczeniowej od 2023 roku kwoty udzielonych limitéw oraz kwoty poreczen faktycznie
udzielonych (limitéw wykorzystanych) w tych dwdch kategoriach poreczen zostaty wyraznie
oddzielone, a do puli poreczei udzielonych sg wliczane tylko wartosci wskazane jako faktycznie
udzielone.

Zdajemy sobie sprawe, ze poszczegdlnych fundusze mogg przyjmowaé rdzne rozwigzania co do
rozrézniania umoéw stanowigcych udzielenie poreczenia (wykorzystania limitu) od umoéw udzielenia
limitu poreczeniowego. Niemniej, dla zachowania poréwnywalnosci danych miedzy funduszami i w
szeregach czasowych (a takie biorgc pod uwage znaczne rdzinice w obu kategoriach — dane
przedstawiamy w rozdz. 5.2), takie rozréznienie uznajemy za uzasadnione.

Wykres 5. Wartos$¢ poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze poreczeniowe (w min zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2000 - 2024.

Obserwowany znaczny wzrost liczby i wartosci udzielanych poreczen jest wynikiem
postepujgcych zmian w strukturze udzielanych poreczen. Obecna od wielu juz lat konkurencyjna oferta
gwarancji de minimis oraz innych produktéw portfelowych, udostepnianych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego, stanowi silng konkurencje dla oferty funduszy poreczeniowych, dotyczgcej rynku kredytéw
bankowych. To wyzwanie sktonito fundusze do rozwoju na skale wczesniej nie spotykang poreczen
jako wadiow przetargowych. Ich udziat na przestrzeni ostatnich 10-11 lat zwiekszyt sie z poziomu
bliskiemu zeru, jeszcze okoto 2014 roku, do dominujgcego w 2024 roku (70% tacznej liczby oraz 37%
ogdblnej wartosci umdéw poreczenia zawieranych rocznie).

W ostatnich kilku latach dynamicznie ro$nie takze udziat poreczen nalezytego wykonania
umowy. Jeszcze w latach 2017-2019 miaty one udziat wynoszacy nie wiecej niz 5% (zaréwno w liczbie,
jak i wartosci poreczen udzielanych w danym roku). W 2024 roku ten udziat wzrdst do 22% w tgcznej
liczbie udzielonych poreczen i 34% w ich wartosci.
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Dynamike zmian aktywnosci poreczeniowej, wedtug poreczanego zobowigzania, prezentuja:
Wykres 6 (zmiana struktury liczby transakcji) i Wykres 7 (zmiana struktury wartosci). Bardziej
szczegdtowe dane na temat struktury poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania
przedstawiamy w rozdziale 5.2 niniejszego opracowania.

Wykres 6. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug liczby umoéw)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2024.

Wykres 7. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug wartosci umoéw)

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40% 37%
30% 34%
20% 25%
10% 39
0% — e 1%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
= Kredyty bankowe Pozyczki 7 funduszy pozyczkowych
=\ adia przetargowe == POreczenia nalezytego wykonania umowy
== Ppzostate

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2024.

Wzrostowi wartosci udzielanych poreczen (az o 30%) towarzyszyt mniejszy (acz tez bardzo
wysoki, wynoszacy 24%) wzrost wartosci poreczen aktywnych (wartosci zaangazowania kapitatu
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funduszy wedtug stanu na koniec roku). Wartos¢ poreczen aktywnych na koniec 2024 r. wyniosta
prawie 2,3 mld zt i przekroczyta najwyzszy dotad notowany poziom.

Wykres 8. Wartos¢ zaangazowania funduszy poreczeniowych — poreczenia aktywne (stan na koniec
roku, w min zt)
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 2024.

Konsekwencjag dominujgcego w ostatnich latach jednoczesnego wzrostu poziomu
zaangazowania funduszy oraz spadku wartosci kapitatdw jest znaczny wzrost wskaznika
zaangazowania kapitatu (ilorazu wartosci poreczen aktywnych i kapitatu poreczeniowego) — z poziomu
230% w 2023 r. do az 290% w 2024 r. (wzrost o 60 punktéw procentowych). Patrzac na dane za okres
minionych kilkunastu lat (por. Wykres 9) warto zwréci¢ uwage, ze w ubiegtym roku poziom wskaznika
byt niemal trzykrotnie wyzszy niz jeszcze w latach 2010-2011.

Wykres 9. Wskaznik zaangazowania kapitatu funduszy poreczeniowych (stan na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 — 2024.
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3. Wielkos¢ i aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w 2024 roku — dane
szczegotowe

3.1 Wysokos¢ kapitatu poreczeniowego

Kapitat poreczeniowy 30 funduszy na koniec 2024 roku wyniést 783,4 min zt (spadek
0 15,6 min zt, tzn. o ok. 2% w stosunku do roku 2023), co w przeliczeniu na jeden podmiot daje srednig
wartos¢ 26,1 min zt (wzrost o 0,3 min zt wzgledem roku 2023, gdy poreczen udzielato 31 jednostek).
Kapitatem w takiej lub wyzszej wysokosci dysponuje 43% (13) podmiotéw, zas w przypadku wiekszosci
funduszy (17) kapitaty sg nizsze.

Wykres 10. Liczba funduszy wedtug wielkosci kapitatu poreczeniowego na koniec 2024 r.
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Od lat wystepuje zjawisko bardzo znacznego zrdznicowania podmiotéow ze wzgledu na
wysokos¢ kapitatu poreczeniowego — jego wielko$¢ waha sie od mniej niz jednego miliona ztotych
(w dwoch funduszach — podobna sytuacja miata miejsce w 2023 r.) do 95,5 min zt. Kapitat tylko
7 najwiekszych pod tym wzgledem funduszy — tgcznie 406 min zt — stanowi ponad potowe (52%)
kapitatéw wszystkich 30 funduszy poreczeniowych. Jednoczesnie kapitat 7 najmniejszych pod tym
wzgledem funduszy (kapitat kazdego byt mniejszy niz 6 min zt) to tacznie 21 min zt. Kapitaty powyzej
20 min zt odnotowano w potowie analizowanych jednostek, w tym w trzech sposrdd nich ich wartos¢
przekroczyta takze prég 50 min zt.

3.2 Zaangazowanie kapitatu poreczeniowego

Na koniec 2024 r. taczne zaangazowanie kapitatu poreczeniowego osiggneto kwote blisko
2,3 mld zt, co oznacza roczny wzrost az 0 24% (433 min zt). Srednia warto$¢ zaangazowania dla jednego,
przecietnego funduszu wyniosta 75,6 min zt, co oznacza wzrost o 16 min zt (28%).

Obserwuje sie zjawisko polaryzacji funduszy: pod wzgledem wartosci zaangazowania kapitatu
najliczniejsza jest z jednej strony grupa jednostek z zaangazowaniem powyzej 50 min zt (13), a z drugiej
strony, podmiotéw z do$¢ niskim poziomem zaangazowania, tj. w kwocie do 10 min zt.

12
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Wykres 11. Liczba funduszy wedtug wielkosci zaangazowania kapitatu poreczeniowego w 2024 r.
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Zdecydowana wiekszos$¢ funduszy (20 jednostek, tj. 66% ich facznej liczby) na koniec 2024 roku
odnotowata wartos¢ zaangazowania mniejszg od wartosci Sredniej. Z drugiej strony, w siedmiu
funduszach poziom zaangazowania przekroczyt 100 min zt (w latach 2022-2023 takich jednostek byto
tylko 4), zas w najwiekszym pod tym wzgledem funduszu — poziom p6t miliarda ztotych.

3.3 Wartosci liczba udzielonych poreczen

Jeszcze bardziej niz w przypadku zaangazowania kapitatu, mozna méwi¢ o skrajnym
zréznicowaniu funduszy pod wzgledem wartosci poreczen udzielonych (w 2024 roku udzielono ich na
kwote blisko 1,9 mld zt — o 30% wiecej niz rok wczesniej). Najliczniejszg grupa przez lata byty
fundusze najmniejsze, to jest udzielajgce poreczen wtgcznej kwocie do dwdch milionéw ztotych
rocznie. W 2024 r. byto ich 7, w 2023 r. — 8, w 2022 r.— 9, w 2021 r. — 10, zas w 2020 r. — 15 funduszy.
Nieco mniej liczna (4 jednostki) byt grupa funduszy nieco bardziej aktywnych, to jest udzielajgcych
rocznie poreczen w przedziale 2 min — 10 min zt. Do tych dwdch grup zalicza sie tgcznie blisko co trzeci
fundusz. Z drugiej strony, coraz wieksza liczba funduszy udziela w skali roku poreczen o znacznie
wiekszej wartosci. Prég 50 min zt w 2024 r. przekroczyto 9 podmiotéw, zatem tyle samo co rok
wczesniej, ale wiecej niz w 2022 r. (7). Podmioty nalezgce do tej grupy odpowiadajg za poreczenia
o facznej wartosci blisko 1,6 mld zt, stanowigcej 83% wartosci wszystkich poreczen udzielonych przez
lokalne i regionalne fundusze poreczeniowe w Polsce. Warto$¢ poreczen udzielonych w kwocie
powyzej 100 min zt osiggneto 7 funduszy (rekordzista pod tym wzgledem — az 464 min zt).

Srednio na jeden fundusz przypadto 63,3 min zt poreczen. Taki lub wyzszy poziom aktywnosci
odnotowato tylko 8 podmiotow.

13
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Wykres 12. Liczba funduszy wedtug wartosci poreczen udzielonych w 2024 r.

9
7 7
1
I |
Do 2mlinzt Pow. 2 mindo 10 Pow. 10 min do Pow. 20 do 50 Pow. 50 min zt
mlin zt 20min zt min zt

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

W 2024 r. 30 funduszy udzielito ok. 23,9 tys. poreczen. W poréwnaniu z rokiem 2023 wzrost
byt wiec bardzo znaczny, gdyz wynidst 4 tys. (20%). Na jeden fundusz przypadto w 2024 r. $rednio 796
umoéw poreczenia (w 2023 r. — 641 umow). Taki lub wyzszy wynik uzyskato w 2024 r. tylko 7 funduszy.
Z drugiej strony 9 podmiotéw udzielito do 50 poreczen, z czego 4 fundusze — co najwyzej 10.

Nadal bardzo wysoki jest wskaznik akceptacji sktadanych w funduszach wnioskéw o udzielenie
poreczenia. W 2024 r. wynidst on az 98,2% i byt o 0,2 punktu procentowego wyzszy niz rok wczesnie;j.
Wskaznik ten rosnie systematycznie od 2016r. W poszczegdlnych funduszach odsetek
zaakceptowanych wnioskdw o poreczenie takze jest na ogot bardzo wysoki lub nawet maksymalny —
w 5 przypadkach wynidést 100% (rok wczesniej — w 11), a tylko w dwdéch mniej niz 90% (w 2023 r. —
w trzech).

Wykres 13. Wskaznik zaakceptowanych wnioskéw o udzielenie poreczenia (w liczbie wnioskow
ztozonych) — w latach 2006-2024
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2006-2024.
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3.4 Przychody z tytutu prowizji od udzielonych poreczen

Po raz drugi omdwienie rocznych wynikéw funduszy poreczeniowych zawiera informacje
o wielkosci przychoddéw uzyskiwanych przez fundusze z tytutu prowizji od udzielonych poreczen,
wliczajagc w to réwniez tzw. optaty za zarzadzanie i inne zwigzane z udzielaniem poreczen.
Prezentowane dane dotyczg wartosci prowizji, ktére powinny zosta¢ wptacone w danym roku, czyli
wyliczone przy zastosowaniu podejscia memorialowego, a nie kasowego (uwzgledniajg wszelkie
naleznosci z tytutu prowizji za poreczenia nalezne w danym roku, niezaleznie od tego, czy zostaty
faktycznie uregulowane).

29 funduszy poreczeniowych’ uzyskato w 2024 r. przychody w tgcznej kwocie 80,8 min zt8, co
oznacza, ze od 2023 r. ich warto$¢ wzrosta znacznie, bo az o 39 min zt (o 94%). Udziat prowizji
w wartosci poreczen udzielonych wzrést z 3,4% do 5,2% (o 1,8 punktu procentowego). Wyzsze
przychody z prowizji i innych optat to oczywiscie okolicznos¢ bardzo korzystna dla funduszy, aczkolwiek
krétki okres zbierania tych danych w ankiecie stuzgcej opracowaniu niniejszego opracowania nie
pozwala wyrokowaé o trwatosci zjawiska (duzy wptyw na wykazane kwoty mogta mie¢ na przykfad
jednorazowo pobierana optata za zarzadzanie kapitatem powierzonym funduszowi w zwigzku
z realizowanym projektem).

Przeszto co trzeci fundusz (12 podmiotéw) osiggnat przychody stanowigce od 2% do 4% kwoty
poreczen udzielonych w skali roku. Dos¢ znaczna liczba podmiotéw (9) odnotowata jednak wysokos¢
tego wskaznika na poziomie nizszym, tj. do 2%. Z drugiej strony w 8 funduszach (28% analizowanych
jednostek) analizowany wskaznik przekroczyt 4%.

Wykres 14. Odsetek funduszy uzyskujgcych dany poziom wskaznika przychoddéw z tytutu udzielonych
poreczen w relacji do wartosci udzielonych poreczen
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2023-2024.

7 Informacji o przychodach, zaréwno w 2023 r., jak i 2024 r. nie przekazat jeden z najwiekszych funduszy, co
oczywiscie wyraznie zmniejsza reprezentatywnos¢ danych. W prezentowanych odniesieniach do wartosci
udzielonych poreczen uwzglednione zostaty tylko podmioty, ktére przekazaty informacje o uzyskanych
przychodach.

8 Zdajemy sobie przy tym sprawe, ze w przypadku czesci funduszy wptacane prowizje dotyczg takze poreczei
udzielonych we wczesniejszych latach.
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Zdajemy sobie sprawe, ze poszczegdlne fundusze mogg w rézny sposdb nalicza¢ i pobierac
optaty z tytutu udzielonych poreczen (w tym np. catg kwote z gory, badz tez takze w okresie
obowigzywania poreczenia; skomplikowany moze by¢ sposéb rozliczania prowizji, np. w ramach
programow reporeczeniowych), co ma zasadniczy wptyw na wysokos$é prezentowanego powyzej
wskaznika. Na powodowane tym zaktdcenia (wskaznik staje sie trudno poréwnywalny) narazone s3
w najwiekszym stopniu fundusze o relatywnie niewielkiej aktywnosci poreczeniowej. Nie zmienia to
faktu, ze najwyzsze kwoty prowizji (powyzej 4 min zt) osiggnety fundusze, ktére byty jednoczesnie
podmiotami udzielajgcymi w 2024 r. poreczen znacznej wartosci (na kwote co najmniej 100 min zt).
Byty to, podobnie jak w 2023 roku, Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych, Fundusz Rozwoju
i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego oraz Fundusz Poreczen Kredytowych w Jeleniej Gorze.

3.5 Fundusze poreczeniowe wedtug aktywnosci i wielkosci

Rozdziat trzeci, poswiecony analizie wielkosci i aktywnosci funduszy poreczeniowych w 2024
roku, koriczymy wskazaniem funduszy osiggajgcych czotowe lokaty pod wzgledem liczby i wartosci
udzielonych poreczen, wysokosci kapitatu oraz zaangazowania kapitatu poreczeniowego. Cho¢, co
oczywiste, niniejszy podrozdziat bezposrednio dotyczy tylko niektérych podmiotéw, to
zaprezentowane dane pozwalajg lepiej zrozumie¢ dynamike zmian zachodzacych w catej grupie
aktywnych funduszy poreczeniowych, a przede wszystkim wyrazny w ostatnich latach wzrost liczby
i wartosci udzielonych poreczen oraz wptyw na to zjawisko efektdw uzyskiwanych przez pojedyncze
(najwieksze) jednostki.

Najwieksza wartosc i liczba udzielonych poreczen

Poreczen o najwiekszej facznej wartosci (463,5 min zt w 2024 r.) udzielit Fundusz Rozwoju
i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego z siedzibg w Poznaniu (dalej: FRiPWW) i byto to 0 37% wiecej
niz rok wczesdniej. Fakt ten miat oczywiscie znaczny wptyw na odnotowany w 2024 r. wzrost wolumenu
wartosciowego poreczen ogotu podmiotow poreczeniowych (o 434 min zt). Zwraca uwage, ze wsrdd
udzielonych przez FRIPWW poreczen w 2024 r. bardzo znaczny byt udziat poreczen nalezytego
wykonania umowy (stanowig 51% wartosci poreczen) oraz poreczen wadidw przetargowych (43%). Te
odsetki od 2023 r. niemal nie ulegty zmianie.

Drugi co do wielkosci wynik osiggnagt POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych z siedzibg
w Szczecinie (dalej: POLFUND), ktéry w 2024 r. udzielit poreczen na kwote 337 min zt, a wiec o 38%
wiecej niz rok wczesniej. Udzielone przez POLFUND poreczenia w 78% stanowity zabezpieczenie
kredytow bankowych. Cho¢ w ostatnich latach ten wskaznik powoli sie zmniejsza, to i tak jest najwyzszy
wsrod 18 funduszy o najwiekszej wartosci udzielonych poreczen (wyzsze wskaznik uzyskujg tylko
fundusze o znacznie mniejszej skali dziatania, tzn. z wartoscig poreczen udzielanych na kwote co
najwyzej kilkunastu milionéw ztotych). W POLFUND wyraznie rosnie udziat poreczen wadialnych
(w 2024 r. wyniost 18%).

Kolejne miejsce w zestawieniu funduszy zajgt Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych sp.
z 0.0. (dalej: BFPK), ktéry w 2024 r. udzielit 194 min zt poreczen, a wiec az przeszto trzykrotnie wiecej
niz rok wczesniej. W jego przypadku udziat poreczen nalezytego wykonania umowy stanowi 76%
wartosci poreczen, za$ poreczen wadidw przetargowych 24%.

Czotowg szdstke funduszy, udzielajgcych poreczen o najwiekszej tagcznej wartosci uzupetniaja:

e Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gérze (dalej: FPK Jelenia Géra)
— 130 min zt (roczny wzrost o 38%). Podmiot ten udzielat gtéwnie poreczen wadidw
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przetargowych (46% wartosci ogétu poreczen) oraz poreczen nalezytego wykonania umowy
(45%).

e Slgski Regionalny Fundusz Poreczeniowy z Katowic (dalej: SRFP) — 130 min zt (roczny spadek
0 8%). Az 94% tej wartosci stanowity poreczenia wadiow przetargowych.

e Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Gostyniu (dalej: SFPK) — 104 mlin zt (roczny
wzrost o 5%). W funduszu tym najwiekszy udziat miaty poreczenia nalezytego wykonania
umowy (45% wartosci ogétu poreczen) i tylko nieco mniejszy poreczen wadidéw przetargowych
(41%), natomiast nadal dos¢ znaczny, cho¢ malejgcy poziom, utrzymaty poreczenia kredytow
i pozyczek (14%).

Tylko nieznacznie mniejszg wartoscig udzielonych poreczen wykazat sie Pomorski Regionalny
Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o.0. w Gdansku (dalej: PRFPK) —102 min zt. Wymienione
7 funduszy, jako jedyne udzielity w 2024 r. poreczen na kwote co najmniej 100 min zt. Zwraca uwage,
ze czotowa czwodrka funduszy odnotowata bardzo znaczny wzrost wartosci udzielonych poreczen —
kazdy z nich o przeszto 37% wzgledem roku 2023.

Warto tez zauwazyé, ze czotéwka najwiekszych funduszy (pod wzgledem wartosci udzielonych
poreczen) w ostatnich kilku latach zmienia sie tylko nieznacznie, za$ czotowa dwdjka zestawienia od
kilku lat pozostaje bez zmian.

Zestawienie funduszy z najwiekszg wartoscig udzielonych poreczen w niewielkim stopniu rozni
sie od zestawienia opartego o najwiekszg liczbe udzielonych poreczen, w ktédrym na przestrzeni roku
zaszty tylko niewielkie zmiany. Na pierwszym miejscu nadal znajduje sie FRiPWW (6 160 poreczen,
od 2023 r. wzrost 0 23%), za$ na drugim — POLFUND (3 259 poreczen, roczny wzrost o 31%). Prég
jednego tysigca udzielonych poreczen w 2024 r. (tak samo jak rok wczesniej) przekroczyty takze cztery
kolejne fundusze:

e FPK Jelenia Géra —2 610 poreczen (roczny wzrost o0 61%),
e SFPK -2 076 poreczen (wzrost o 4%),

e fundusz Bitgorajskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (dalej: BARR) — 1 763 poreczen (wzrost
o 14%),

e SRFP -1 046 poreczen (0 5% mniej niz w 2023 r.).

Tabela 1. Ranking wg wartosci poreczen Tabela 2. Ranking wg liczby poreczen
udzielonych w 2024 r. udzielonych w 2024 r.
AR iT T :
1, Fundusz Wartosc EJleeIonych Lp. Fundusz iczba ud2|elt3nych
poreczen (w min zt) poreczen
Fundusz Rozwoju i Promocji Fundusz Rozwoju i Promocji
1 | Wojewddztwa 463,55 | 1 Wojewddztwa 6 160
Wielkopolskiego S.A. Wielkopolskiego S.A.
POLFUND Fundusz Poreczen POLFUND Fundusz Poreczen
2 212 2
Kredytowych S.A. 337, Kredytowych S.A. 3259
. Fundusz Poreczen
Bydgoski Fundusz P )
3 ydgoski Fundusz Foreezen 193,8 | 3 Kredytowych Sp. z 0.0. w 2610
Kredytowych sp. z 0.0. L
Jeleniej Gorze
Fundusz Poreczen Samorzadowy Fundusz
4 | Kredytowych Sp.zo0.0.w 130,1 | 4 Poreczen Kredytowych sp. z 2076
Jeleniej Gorze 0.0.
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5 Slaski Reglonalny Fundusz 1296 | 5 Blng)raJska Agencja Rozwoju 1763
Poreczeniowy sp. z o0.0. Regionalnego S.A.
Samorzadowy Fundusz L. .
6 | Poreczen Kredytowych sp. z 103,7 | 6 Slaski Reglonalny Fundusz 1046
00 Poreczeniowy sp. z 0.0.

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Ponizej zostaty przedstawione fundusze udzielajgce w 2024 r. najwiekszej liczby poreczen oraz
najwiekszej tacznej ich wartosci. Ze wzgledéw prezentacyjnych na wykresie nie mogty zostaé
uwzglednione nazwy wszystkich funduszy.

Wykres 15. Poreczenia udzielone w 2024 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.
Najwiekszy kapitat poreczeniowy

Wyraznie odmiennie prezentuje sie zestawienie funduszy o najwiekszym kapitale
poreczeniowym (wedtug stanu na koniec grudnia 2024 roku), aczkolwiek w poréwnaniu z poprzednim
rokiem zaszty w nim tylko niewielkie zmiany. Kapitatem w wysokosci co najmniej 40 min zt
dysponowato 6 funduszy — zatem o dwa mniej nizw 2023 r.

Najwieksze Srodki stuzgce zabezpieczaniu dziatalnosci poreczeniowej (od kilku juz lat) znajdujg
sie w posiadaniu POLFUND. Na koniec 2024 roku wyniosty one 98,5 min zt, a wiec od 2023 r. wzrosty o
4,5%. Na kolejnych miejscach uplasowaty sie fundusze:

o  FRIPWW - 67,7 mIn zt (wzrost az 0 28% na przestrzeni roku),
e Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. (dalej: ARMS) — 60 mIn zt (wzrost o 3%),

e SFPK-56,9 min zt (wzrost o 2%),
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e Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o0.0. (dalej: PRFPK) — 43,3 miIn zt
(wzrost 0 1%),

e Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o0.0. (dalej: LFPK) — 41,7 mIn zt (wzrost o 2%).

Czotowa dsemka funduszy z najwiekszym kapitatem poreczeniowym odnotowata wiec
w 2024 r. wzrost wartosci kapitatéw, przynajmniej w ujeciu nominalnym, tzn. nie uwzgledniajac
podwyzszonego wskaznika inflacji w ostatnich latach. Ten wzrost rézni sie zatem zasadniczo od trendu
obserwowanego w grupie wszystkich aktywnych funduszy (por. Wykres 2).

Tabela 3. Fundusze o najwiekszym kapitale poreczeniowym — stan na 31.12.2024 r.

Lp. Fundusz por‘;vcize::\(i)j\fv';agzi::‘lln zt)

1 POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. 98,5
2 Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 67,7
3 Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z o.0. 59,9
4 Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o.0. 56,9
5 Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. 43,3
6 Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 41,7

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Zwraca takze uwage to, ze sposrod 6 wykazanych powyzej funduszy potowa (POLFUND,
FRIPWW, SFPK,) nalezata jednoczesnie do grupy podmiotéw o najwiekszej wartosci (por. Tabela 1) oraz
najwyzszej liczbie udzielanych poreczen (por. Tabela 2).

Najwieksze zaangazowanie kapitatu poreczeniowego

Kolejne zestawienie (Tabela 4) prezentuje nazwy szesciu funduszy o najwiekszej wartosci
poreczen aktywnych, wedtug stanu na koniec 2024 r. Lista jest w znacznej mierze zbiezna z listg
funduszy udzielajgcych poreczen o najwiekszej tgcznej wartosci (Tabela 1).

Najwiekszg wartos¢ zaangazowania kapitatu poreczeniowego wykazat FRiIPWW, ktéry na
koniec 2024 roku odnotowat 511 min zt aktywnych poreczen (az o 66% wiecej niz w 2023 r.). Kolejne
miejsce zajat POLFUND (370 min zt — 0 7% wiecej niz w 2023 r.). Kwoty zaangazowania przekraczajgce
100 min zt osiggneto takze 5 innych podmiotéw:

e BFPK—-196,5 miIn zt (roczny wzrost az 0 423%),

e PRFPK-149,4 min zt (0 17% wiecej niz rok wczesniej),
e SFPK-132 min zt (0 2% mniej nizw 2023 r.),

e FPKJelenia Gora— 112 min zt (wzrost o 50%),

e "Fundusz Pomerania" Sp. z0.0.—111,3 min zt (wzrost 0 22%).
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Tabela 4. Fundusze o najwiekszej wartosci Tabela 5. Fundusze o najwiekszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego — zaangazowania kapitatu poreczeniowego* —
stan na 31.12.2024 r. stan na 31.12.2024 r.
Wartos¢ .
Lp. Fundusz zaangazowania | Lp. Fundusz zaa\ll':ls:::\rf‘\ll:nia
(w min zt) 6

Fund R juiP ji . . . .
undusz Rozwoju | Fromoc]| Bitgorajska Agencja Rozwoju

1 L . . 1 o
Wojewddztwa Wielkopolskiego 511,0 Regionalnego S.A. 1494%
S.A.
POLFUND Fundusz Poreczen Bydgoski Fundusz Poreczen

2 71 2 10489
Kredytowych S.A. 369, Kredytowych sp. z 0.0. 048%
Bydgoski Fundusz Poreczen Fundusz Rozwoju i Promocji

3 3 9
Kredytowych sp. z o0.0. 196,5 Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 754%

4 Pomorskll Regionalny Fundusz 1494 | 4 Fundusz Pore_cz_en ,Kredytowych sp. 668%
Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. z 0.0. W Jeleniej Gorze

F P i

5 samorzadowy Fundusz Porgczen 132,0 | 5 | Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. 577%
Kredytowych sp. z o0.0.
Fundusz Poreczen Kredvtowyvch Warmirnsko-Mazurski Fundusz

6 & yrowy 112,0 | 6 | "Poreczenia Kredytowe" Sp. z 0.0. 451%

sp. z 0.0. w Jeleniej Gorze w Dziatdowie

* lloraz wartosci aktywnych poreczeri i wartosci kapitatu poreczeniowego funduszu na koniec 2024 r.

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Odmiennie prezentuje sie wykaz szesciu funduszy o najwyzszym wskazniku zaangazowania
kapitatu poreczeniowego, liczonego jako iloraz wartosci aktywnych poreczen i wartosci kapitatu
poreczeniowego funduszu, wedtug stanu na koniec 2024 r. Tabela 5 obejmuje wszystkie fundusze,
w ktérych analizowany wskaznik przekroczyt poziom 400%. Zestawienie otwiera BARR, uzyskujac
wskaznik wynoszacy 1494% (o 34 punkty procentowe nizszy niz w 2023 r.). Podmiot ten udziela
licznych poreczen (gtéwnie poreczen nalezytego wykonania umowy oraz wadiéw przetargowych —
tacznie stanowia one 95% ogdlnej wartosci udzielonych przez ten fundusz poreczen), a jednoczesnie
dysponuje relatywnie niskim kapitatem (5,1 min zt). Zestawienie uzupetnia pie¢ funduszy:

e BFPK— wskaznik 1048% (wzrost az 0 576 p.p.),

o  FRIPWW —-754% (wzrost 0 171 p.p.),

e FPK Jelenia Géra — 668% (spadek o 116 p.p.),

o Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. —577% (wzrost o0 334 p.p.),

e Warminsko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Sp. z 0.0. w Dziatdowie —451% (wzrost
0274 p.p.).
Kolejny wykres (Wykres 16) przedstawia fundusze, ktdre na koniec 2024 roku wykazaty sie
najwiekszg liczbg iwartoscig aktywnych poreczen. Ze wzgleddw prezentacyjnych na wykresie
uwzgledniono nazwy tylko czesci funduszy.
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Wykres 16. Zaangazowanie funduszy poreczeniowych (poreczenia aktywne) — stan na koniec 2024
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.
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4. Zmiana aktywnosci funduszy poreczeniowych w latach 2023-2024

Analize w niniejszym rozdziale wykonano dla 30 podmiotdéw, ktére zaréwno w 2023 r., jak
i 2024 r. udzielity co najmniej jednego poreczenia. Dodatkowo, zbadano zmiane aktywnosci funduszy
w zaleznosci od udziatu (w strukturze udzielonych poreczen) trzech gtéwnych typéw umow, tj.:
poreczen wadialnych, poreczen nalezytego wykonania umowy oraz poreczen finansowania dtuznego
(kredytéw i pozyczek). Te trzy typy poreczen majg obecnie najwieksze znaczenie i sg oferowane przez
wiekszos¢ funduszy.

Tak jak zostato zaprezentowane w rozdziale 2, w roku 2024 odnotowano (w pordwnaniu
z rokiem wczes$niejszym) znaczny wzrost liczby udzielonych poreczen (o 20%) oraz ich wartosci (o 30%).
Zmiany aktywnosci w poszczegdlnych funduszach byty jednak bardzo zréznicowane:

e roczny wzrost wartosci odnotowato 17 (57%) funduszy (réwnie czesto uzyskano wzrost pod
wzgledem liczby udzielonych poreczen), przy czym wzrost odnotowato az 8 sposréd
9 funduszy, ktére w 2023 r. udzielity poreczerh w kwocie co najmniej 50 min zi,

e wzrost w skali co najmniej réwnej skali wzrostu odnotowanego przez wszystkie 30 funduszy
(tzn. co najmniej 30%) odnotowato tylko 10 funduszy, z czego potowe stanowity fundusze,
ktéore w 2023 r. udzielity poreczen na kwote co najmniej 50 min zt (a wiec podmioty
o najwiekszej aktywnosci),

e roczny spadek wartosci udzielonych poreczen odnotowano w 13 funduszach; w tym gronie byt
tylko jeden fundusz, ktéry udzielit w 2023 r. poreczen na kwote co najmniej 50 min zt.

Generalnie wida¢ wiec, ze fundusze, ktore na tle innych lokalnych i regionalnych funduszy
poreczeniowych pozytywnie wyrdzniajg sie relatywnie znaczng skalg dziatalnosci (mierzong wartoscia
poreczen udzielanych w skali roku), czesciej niz inne podmioty zwiekszajg swojg aktywnos¢. Z drugiej
strony, wsréd podmiotéw udzielajgcych poreczen o nizszych wartosciach (w tym, w skali roku na kwote
co najwyzej kilku lub kilkunastu milionéw ztotych) takze mozna wyrdzni¢ zaréwno fundusze
zwiekszajace, jak i zmniejszajace swojg aktywnos¢ w 2024 roku.

Dokonano takze dodatkowej analizy funduszy, w podziale ze wzgledu na to, jaki typ poreczen
miat dominujacy udziat w facznej wartosci poreczen udzielonych w 2023 r. Wyrdzniono zatem grupy:

e fundusze z dominujgcym udziatem poreczen wadialnych (powyzej 50% ogdlnej wartosci
udzielonych poreczen) — 6 podmiotow;

o fundusze z dominujgcym udziatem poreczen nalezytego wykonania umowy (powyzej 50%
ogolnej wartosci udzielonych poreczen) — 5 podmiotow;

o fundusze z dominujgcym udziatem finansowania dtuznego (powyzej 50% ogdlnej wartosci
udzielonych poreczen) — 8 podmiotow;

e fundusze bez dominujgcego typu poreczen (tzn. takie, w ktérych zaden z 3 ww. typdw poreczen
nie osiggnat 50% ogdlnej wartosci udzielonych poreczen) — 11 podmiotow.

Nastepnie zbadano, czy w 2024 r. dana grupa podmiotow odnotowata wzrost czy spadek wartosci
udzielonych poreczen.
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Tabela6. Zmiana liczby i wartosci poreczen w latach 2023-2024 — w grupach funduszy wedtug
dominujgcego w 2023 roku typu poreczen.

Grupa funduszy - Liczba Wartos¢ Wartos¢ Zmiana Liczba funduszy
dominujacy typ funduszy | poreczen poreczen wartosci ze wzrostem
poreczen (2023) | (2023) min zt | (2024) min zt | (2023=100%) wartosci

Porgczema finansowania 8 430,2 565,4 131% 7
dtuznego
p . le3

orgezenia na ezytego 5 426,3 681,1 160% 3
wykonania umowy
Poreczenia wadialne 6 179,3 163,1 91% 0
Brak dominujgcego typu 11 428,1 488,9 114% 7
Ogotem 30 1464 1898 130% 17

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023 i 2024.

Przedstawione dane wskazujg, ze cztery wyrdznione grupy funduszy w 2024 r. odnotowaty
rézne zmiany skali dziatalnosci. Wzrost wartosci poreczen, w poréwnaniu z ogétem funduszy (30
podmiotéw odnotowato Sredni wzrost o 30%) byt ponadprzecietnie wysoki w grupie 5 funduszy
udzielajgcych gtdwnie poreczen nalezytego wykonania umowy (wzrost o 60%), zblizony do $redniej
w grupie 8 funduszy udzielajgcych gtdwnie poreczen finansowania dtuznego oraz nieco nizszy w grupie
11 funduszy bez dominujgcego typu poreczen. Z kolei 6 funduszy udzielajgcych gtéwnie poreczen
wadialnych odnotowato w 2024 r. spadkéw wartosci (zaréwno jako grupa 6 podmiotdow, jak
i w przypadku kazdej z tych jednostek).

Zaprezentowane dane mogg do pewnego stopnia postuzy¢ do identyfikacji czynnikow
sprzyjajacych wzrostowi ogdélnej wartosci udzielonych poreczen. Z drugiej, strony autorzy niniejszego
raportu zdajg sobie sprawe, ze czynniki wptywajgce na jednorazowy wzrost lub spadek aktywnosci
moga by¢ bardzo zréznicowane. Wptyw moze mieé zaréwno popyt na dany produkt poreczeniowy w
danym regionie, ogdlna sprawnos$¢ dziatania, jak i efekt wysokiej/niskiej bazy (fundusz po uzyskaniu
wysokiego wzrostu wartosci poreczen w 2023 r. moze mie¢ problem z kontynuowaniem wzrostu w
roku kolejnym, z kolei odnotowanie spadku w jednym roku potencjalnie moze utatwié¢ uzyskanie
spektakularnego wzrostu w roku kolejnym — tzw. efekt niskiej bazy). Pragniemy przypomnie¢, ze
inaczej niz w 2024 roku, w 2023 roku wyrazny spadek wartosci poreczen (wzgledem 2022 r.)
odnotowaty fundusze udzielajgce gtdwnie poreczen nalezytego wykonania umowy, podczas gdy wzrost
miat miejsce w podmiotach koncentrujgcych sie gtdwnie na poreczeniach wadialnych oraz na
poreczeniach kredytéw i pozyczek.

Na przedstawione wyniki (w poszczegdlnych kategoriach funduszy) silnie wptywajg wyniki
osiggniete przez trzy fundusze, najwieksze pod wzgledem wartosci poreczen udzielonych w 2023 r.
(FRIPWW, POLFUND, BFPK®). Zmiany w aktywnosci poreczeniowej takich podmiotéw (a nawet zmiany
w zasadach kwalifikowania udzielonych limitow poreczeniowych do poreczen udzielonych) istotnie
wptywajg na wnioski ptyngce z prezentowanych zestawien.

9 Rozwiniecia skrétéw / petne nazwy tych funduszy zostaty podane w rozdziale 3.5.
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5. Struktura poreczen udzielonych w 2024 roku

5.1 Struktura poreczen wedtug instytucji finansujacej

Struktura poreczen udzielanych w roku 2024 nieco rézni sie od obserwowanej w ostatnich kilku
latach. Zatrzymana zostata tendencja obnizania sie znaczenia poreczen finansowania dtuznego,
udzielanego przez banki komercyjne. Przez wiele lat (do 2019 r.) wartosSciowo najwiekszg czesc
udzielonych poreczen stanowity poreczenia kredytéw bankowych (w 2019 r. ich udziat wyniést 53%),
tymczasem w kolejnych latach wskaznik ten spadat i w 2024 r. wynidst (podobnie jak w 2023 r.) 25%.
Zwiekszyt sie rosngcy od lat udziat poreczern wobec innych podmiotéw — z 72% w 2023 r. do 74%
w 2023. De facto jest to przede wszystkim zwigzane ze wzrostem udziatu poreczeid nalezytego
wykonania umowy, bowiem udziat wartosci poreczen wadialnych w 2024 r. nieco sie obnizyt.

Liczbowo nadal rosnie udziat poreczen dla innych podmiotéw —wzrost z 92% w 2023 r. do 94%
w 2024 r. Udziat liczby poreczen na rzecz bankéw kolejny rok nieco sie zmniejszyt —z 7% do 6%.

Tabela 7. Poreczenia udzielone w 2024 r. wedtug rodzaju instytucji finansujace;j
Liczba poreczen Wartos¢ érednia wartogé
Wyszczegdlnienie .
sztuk struktura min zt struktura poreczenia (w tys. z)
Ogétem 23879 100% 18984 100% 80
w tym na rzecz:

Banki 1409 6% 473,3 25% 336
- w tym: banki komercyjne 880 4% 293,1 15% 333
- w tym: banki spotdzielcze 529 2% 180,2 9% 341

Fundusze pozyczkowe 95 0,4% 16,9 0,9% 177

Inne podmioty 22 375 94% 1408,2 74% 63

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Spadek udziatu poreczen kredytéow bankowych w ostatnich kilkunastu latach jest bardzo
znaczny i od okoto 2020 r. banki nie sg juz kluczowym odbiorcg poreczen. Zachodzgce w tym obszarze

zmiany zostaly blizej zaprezentowane w rozdziale drugim (por. Wykres 6 i Wykres 7).

Wykres 17. Struktura poreczen udzielonych
w 2024 r. wedtug typu instytucji finansujacej
(liczba)

Rozktad liczby poreczen

Banki spotdzielcze
2,2%
Fundusze
" poiyczkowe
0,4%

Banki komercyjne
3,7%

Inne
podmioty
93,7%

Wykres 18. Struktura poreczen udzielonych
w 2024 r. wedtug typu instytucji finansujacej
(wartosg)

Rozktad wartosci poreczen

Banki komercyjne
5,4%

Banki
spotdzielcze

Inne pozyczkowe
podmioty 0,9%
74,2%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.
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Od lat systematycznie zmniejsza sie takze udziat poreczen pozyczek pozabankowych. Okoto 10
lat temu (w latach 2012-2015) ich udziat w ogdlnej wartosci udzielonych poreczen przekraczat 5%, a
pod wzgledem liczby poreczen — 10%. Tymczasem w roku 2024 r. udziat pozyczek w obu przekrojach
spadt ponizej poziomu 1%.

Poreczenia kredytéw, tradycyjnie od lat, charakteryzujg sie najwyzszg Srednig wartoscig (336
tys. zt, od 2023 roku wzrost az o 55 tys. zt), przy $redniej wartosci dla ogétu udzielonych poreczen
wynoszgcej 80 tys. zt (na przestrzeni roku wzrost o 6 tys. zt). Znacznie nizszej wartosci byty nieliczne
poreczenia udzielane na rzecz funduszy pozyczkowych (Srednio 177 tys. zt, rok wczesniej 209 tys. zt),
a przede wszystkim ,,innych podmiotow” (63 tys. zt w 2024 r., 58 tys. zt w 2023 r.). Zatem w 2024 r.
dominowaty wzrosty srednich wartosci udzielanych poreczen.

Beneficjentem wiekszosci poreczen udzielonych na rzecz bankéw byty banki komercyjne, na
ktére przypadto 62% liczby oraz wartosci poreczen kredytdw bankowych (wzrost o kilka punktow
procentowych od 2023 roku). Poreczenia na rzecz bankéw spétdzielczych, podobnie jak w wiekszosci
przypadkéw na przestrzeni ostatnich lat, charakteryzowaty sie nieco wyzszg wartoscia niz poreczenia
na rzecz bankéw komercyjnych —w 2024 r. byto to odpowiednio: 341 tys. i 333 tys. zt. Tylko w 2023 r.
Srednia wartos¢ poreczen na rzecz bankéw komercyjnych przewyzszyta srednig wartos¢ poreczenia
udzielonego na rzecz bankdw spétdzielczych.

Poreczenia kredytéw byly w 2024 roku udzielane przez 17 sposréd aktywnych 30 funduszy
(w 2023 r. przez 19 podmiotéw). Poreczen na rzecz bankéw komercyjnych udzielito 9 podmiotéw, zas
na rzecz bankow spétdzielczych — 16 (8 podmiotdow udzielato poreczen na rzecz obu grup bankéw).

Kolejny wykres (Wykres 19) pokazuje jak nieliczna jest grupa podmiotéow udzielajgcych
znacznej liczby poreczen na rzecz bankéw. Jest to przede wszystkim POLFUND (udzielit w 2024 r.
przeszto 800 takich poreczen) oraz dwa kolejne podmioty (,,Fundusz Pomerania” sp. z 0.0. i PRFPK),
z ktorych kazdy udzielit pomiedzy 100 a 200 takich poreczen.

Wykres 19. Poreczenia udzielone w 2024 roku na rzecz bankdéw
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.
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5.2  Struktura poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Najwiekszg grupe poreczanych zobowigzan w 2024 r. (podobnie jak w roku 2023) stanowity
wadia przetargowe — 67% pod wzgledem liczby uméw oraz 38% pod wzgledem wartosci uméw (rok
wczesniej odpowiednio: 70% i 37%). Drugg co do wielkosci kategorie poreczen stanowig poreczenia
nalezytego wykonania umowy, na ktére w 2024 r. przypadto 22% liczby oraz 34% wartosci umow (rok
wczesniej: 24% i 32%). Mozna wiec w przypadku oby rodzajéw poreczen méwié o tylko nieznacznych
zmianach udziatéw w ogéle udzielonych poreczen.

Poreczenia wadialne i poreczenia nalezytego wykonania umowy byty udzielane przez fundusze
zarowno jako limity poreczen, jak i jako indywidualne transakcje (tzn. nie w ramach limitu).
W niniejszym opracowaniu podajgc wartosci obu rodzajéw poreczern (wadialnych i nalezytego
wykonania umowy) bierzemy pod uwage wytacznie kwoty pojedynczych (indywidualnych) umoéw oraz
wykorzystanych limitéw. Jest to o tyle istotne, ze kwoty poreczen faktycznie udzielonych sg wyraznie
nizsze od kwot poreczen powiekszonych o niewykorzystane limity. Wartos¢ poreczen wadialnych
w 2024 r. wyniosta 699 min zt, zas$ uwzgledniajgc dodatkowo niewykorzystane limity byto to az 1081
min zt. W przypadku poreczen nalezytego wykonania umowy rdznica takze byta znaczna, gdyz kwoty
te wyniosty odpowiednio: 647 mini 1,6 mld zt.

Wyraznie nizszg (i od lat malejgcg) cze$¢ poreczen stanowig poreczenia finansowania
dtuznego. Na poreczenia finansowania dtuznego o charakterze obrotowym w 2024 roku przypadto
blisko 15% ogdlnej wartosci poreczen udzielonych przez fundusze, a wiec o blisko 2 p.p. mniej niz
w roku 2023 (16,5%). Udziat liczby tych umoéw takze zmalat —z 5% w 2023 r. do 4% w 2024 r.

Udziat poreczen finansowania o charakterze inwestycyjnym na przestrzeni roku nie ulegt
wyraznej zmianie (réznice nie przekraczajg jednego punku procentowego) i nadal w 2024 r. poreczenia
takie stanowity (wsréd ogétu udzielonych poreczen) okoto 2% pod wzgledem liczby oraz 9% pod
wzgledem wartosci.

Wykres 20. Struktura poreczen udzielonych
w 2024 r. wedtug przeznaczenia (liczba)
Rozkfad liczby poreczen

Wykres 21. Struktura poreczen udzielonych
w 2024 r. wedtug przeznaczenia (wartosc)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Poza wymienionymi, czterema gtdwnymi typami poreczen, mozna wskazac jeszcze kilka

innych, natomiast (podobnie jak w dwdch poprzednich latach) zaden z nich nie osiaggnat udziatu 3%

w tgcznej liczbie lub tacznej wartosci poreczen udzielonych w danym roku. Byty to m.in. poreczenia:
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e finansowania dtuznego o charakterze mieszanym — inwestycyjno-obrotowym (stanowity 0,8%
liczby oraz 1,6% wartosci wszystkich udzielonych poreczen),

e dla udzielanych dotacji (1% liczby i 0,6% wartosci poreczen),
e zwrotu zaliczki (0,4% liczby i 2,5% wartosci poreczen),

e poreczenia leasingu i gwarancji bankowych (w obu przypadkach ich udziat w tacznej liczbie,
badz wartosci udzielonych poreczen, nie przekroczyt 0,5%).

Tabela 8. Poreczenia udzielone w 2024 r. wedtug przeznaczenia

Przeznaczenie finansowania Liczba Wartosc¢ Srednia wartost
(w tys. zt) (w tys. zt)

Kredyty inwestycyjne 301 154 985 515
Pozyczki inwestycyjne 83 15752 190
Kredyty obrotowe 899 279 462 311
Pozyczki obrotowe 23 2259 98
Kredyty inwestycyjno-obrotowe 182 30428 167
Pozyczki inwestycyjno-obrotowe 2 350 175
Poreczanie wadiow przetargowych 16 719 699 124 42
Leasing 7 3174 453
oty
Dotacje (zabezpieczenie zwrotu) 230 11968 52
Poreczenia zwrotu zaliczki 89 46 815 526
Gwarancje bankowe 20 7 567 378
Suma 23 879 1898 415 80

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Analizujgc srednie wartosci poszczegdlnych, najczesciej wystepujgcych umoéw poreczeniowych
widaé, ze najwiekszymi kwotami charakteryzowaty sie poreczenia kredytéw inwestycyjnych — srednio
515 tys. zt (2023 r.: 476 tys. zt) oraz poreczenia kredytow obrotowych — 311 tys. zt. (rok wczesniej 264
tys. zt). Wyraznie nizsze byty Srednie wartosSci najczesciej udzielanych w 2024 r. poreczen: wadium —
tylko 42 tys. zt (w 2023 r. 41 tys. zt) oraz nalezytego wykonania umowy — 121 tys. zt (w 2023 r. 99 tys.
zt). W przypadku typow poreczen wystepujacych wyraznie rzadziej, Srednimi kwotami od okoto 100
tys. do 200 tys. zt charakteryzowaty sie poreczenia pozyczek pozabankowych — obrotowych,
inwestycyjnych i inwestycyjno-obrotowych (211 tys. zt). Wysokie byly srednie wartosci m.in. poreczen
zwrotu zaliczki (526 tys.), leasingu (453 tys. zt) oraz gwarancji bankowych (378 tys. zt). Wyraznie nizsza
byta Srednia wartos¢ poreczenia zabezpieczenia zwrotu dotacji — 52 tys. zt.

Ponizej przedstawiamy aktywnos$¢ poszczegdlnych funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen jako wadiéw przetargowych — tego typu umowy w 2024 roku (podobnie jak rok
wczesniej) odnotowato 25 funduszy. Ze wzgleddéw technicznych nie zaprezentowano nazw funduszy
udzielajgcych najmniejszej liczby tego rodzaju poreczen.
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Wykres 22. Poreczenia wadidw przetargowych udzielone w 2024 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Analogiczne zestawienie przedstawia aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen nalezytego wykonania umowy — tego typu umowy w 2024 roku odnotowaty
22 fundusze. W 2023 roku byty to 23 jednostki, a w 2020 r. tylko 11 podmiotéw, mozna wiec mowic
w ostatnich latach o trendzie wzrostowym popularnosci tego produktu (mimo minimalnego spadku
w roku minionym).
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Wykres 23. Poreczenia nalezytego wykonania umowy udzielone w 2024 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Zgromadzone dane pozwolity okresli¢, jaki odsetek wartosci poreczen udzielonych przez kazdy
fundusz stanowity 3 gtéwne grupy poreczen: poreczenia finansowania dtuznego (kredytéw i pozyczek),
wadidéw przetargowych oraz poreczen nalezytego wykonania umowy. Przedstawione w Tabeli 9 dane
pokazujg, ze poszczegdlne jednostki koncentrujg sie na réznego rodzajach poreczeniach (lub wrecz
przeciwnie: nie koncentrujg sie wytgcznie na jednym z nich), a we wszystkich tak wyréznionych grupach
mozna wskaza¢ zaréwno fundusze o wysokiej, jak i o niskiej aktywnosci (mierzonej tgczng wartoscia
udzielonych poreczen).
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Tabela9. Udziat (w ogdlnej wartosci poreczen udzielonych w 2024 r.) poreczen: wadiéw
przetargowych, uméw nalezytego wykonania umowy, kredytéw i pozyczek oraz innych
Lp. Fundusz (miasto/skrét) Wadia przetargowe Nalezyte wykonanie Kredyty i pozyczki Inne
umowy
1 |Biatystok L 8% [ 2%l | 29% 0%
2 |Bitgoraj [a | 47% |0 48% 0%/l 5%
3 |Bydgoszcz | 24% B 76% 0% 0%
4 |Dziatdowo-DAR | 27% |l 73% 0% 0%
5 |Dziatdowo-WMFPK [ | 25% [ 35% [ | 39% 0%
6 |Dzierzgon [ 30% | 53%(L | 17% 0%
7 |Gdansk [ 2% (0] 19% (IR | 57% 0%
8 |Gostyn | & 1% 45% || 14%| 1%
9 |sarocin 0% }7 0% 0%l 100%
10 |Jelenia Géra - 46% - 45% 0% [| 9%
11 |Katowice | 94%|[| 6% 0% 0%
12 |Kielce }7 0% o[l 100% 0%
13 |Krakow [ & 48% |0 | 19% [0 33% 0%
14 |todz 0% 0%l 100%] 0%
15 |Opole | 94% 0% 6% 0%
16 |Poznan-FRiPWW | B | 43%’i | 51% 0%l 6%
17 |Poznan-PFPK B 7% 24% |10 35% }I]i 13%
18 |[Stalowa Wola 0%}‘ 0% 0% - 100%
19 |Starachowice B 2% | 17% (D 71% 0%
20 |Stargard | 100% 0% 0% 0%
21 |[Strzelin 0% 0% - 100% 0%
22 |Szczecin-ARMS | | 65% 0% 35% 0%
23 |Szczecin-POLFUND || 16% || a% [l 78%| 2%
24 |Szczecin-Pomerania E 13% E 15% - | 69% | 3%
25 |[Tarnéw | 70% 30% 0% 0%
26 |Torur-KPFPK | & 41% ([0 44% || 4% 11%
27 [Torun-TFPK ] 2% 25%|L| 14% | 39%
28 |Warszawa | B 68%( | 28% [ 4% 0%
29 |Wroctaw B 37% |l 3% D | 60% 0%
30 |Zielona Géra - 46% . 33% l:| 20% 1%
Suma - 30 funduszy B 37%|0 3a%l | 25%|| 4%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

5.3  Struktura poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Najwiekszg czes¢ przedsiebiorstw korzystajgcych w 2024 roku z poreczen stanowity firmy
budowlane — odpowiadajg one za 47% liczby umoéw oraz 44% ich wartosci. Mozna zatem mowic
odalszym (juz wieloletnim) wzroécie znaczenia przedsiebiorcéw tego sektora dla funduszy
poreczeniowych. Dla pordwnania, w roku 2023 udziat firm budowlanych wynosit 45% i 41%
(odpowiednio: w liczbie i wartosci umoéw), zas w roku 2021 — 30% oraz 21%.

Nieco mniejszy odsetek firm dziatat w sektorze ustug i transportu — na te firmy przypadto 40%
liczby oraz wartosci poreczen. Cho¢ w ich przypadku na przestrzeni roku zmiany dotyczyty tylko liczby
umoéw (zmniejszenie o 3 p.p.), to w ostatnich 3 latach mozna moéwic juz o wyraznym spadku (w 2021
roku udziat tych firm wynosit az 55% w liczbie oraz 59% w wartosci umow poreczenia.
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Nieco mniej poreczen niz w roku 2023 przypadto na firmy produkcyjne i handlowe. Firmy
handlowe w 2024 r. miaty udziat 5% w liczbie i 7% w wartosci poreczen (zmianie ulegta tylko ta druga
wartosé—o 2 p.p.). Podobnie matg czes¢ odbiorcéw poreczen stanowity przedsiebiorstwa produkcyjne:
w 2024 roku miaty udziat 4% w liczbie i 7% w wartosci umow (rok wczesniej udziat w liczbie byt wyzszy
o 1 p.p., zas udziat wartosci taki sam jak w 2024 r.).

Wykres 24. Struktura poreczen udzielonych Wykres 25. Struktura poreczen udzielonych
w 2024 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (liczba) w 2024 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (wartos¢)
Rozktad liczby poreczeri Rozktad wartosci poreczen

ukcja

= ukcja
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transport
40%

Ustugi i
transport
40%
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Wsréd ogétu niefinansowych przedsiebiorstw sektora MSP w Polsce na koniec 2023 roku®
firmy prowadzace (jako dominujacy typ dziatalnosci) dziatalno$¢ ustugowsa i transportowg stanowity
56%, handlowg — 19%, budowlang — 15%, zas przemystowa — 9% (wartosci te od lat pozostajg niemal
niezmienne). Poréwnujac te odsetki z danymi prezentowanymi na wykresie 24 mozna zatem
whnioskowaé, ze wsrdéd klientéw funduszy poreczeniowych udziat firm budowlanych jest ponad
trzykrotnie wyzszy niz w catej populacji MSP w Polsce!l. Znacznie nizszy jest natomiast udziat firm
handlowych oraz przemystowych, a nieco nizszy takze udziat podmiotéw ustugowo-transportowych.

Poreczenia o najwyzszej wartosci byly udzielane przedsiebiorcom prowadzacym dziatalnosé
produkcyjng (Srednia wartosc to 127 tys. zt —w 2023 r. byto to 113 tys. zt). Tylko nieco nizszg Srednig
wartoscig charakteryzowaty sie poreczenia dla firm handlowych (119 tys. zt — rok wczesniej byto to 131
tys. zt). Podmioty dziatajgce w sferze ustug itransportu korzystaty z poreczen o s$redniej wartosci
81 tys. zt (w roku 2023 — 69 tys. zt), zas firmy budowlane z uméw o $redniej wartosci tj. 74 tys. zt
(w 2023 r. byto to 67 tys. zt). Biorgc pod uwage, ze srednia warto$¢ poreczenia udzielonego w 2024 r.
wyniosta 80 tys. zt, wida¢ ze tylko w najszerzej reprezentowanym wsrdd klientow funduszy
poreczeniowych sektorze budownictwa srednia wartos¢ poreczenia nie osiggneta tego poziomu.

Nieliczne przedsiebiorstwa niezakwalifikowane do Zzadnej zgtéwnych branz uzyskiwaty
poreczenia o Sredniej wartosci 40 tys. zt.
5.4  Struktura poreczen wedtug wartosci

Niemal trzy czwarte (73%) ogolnej liczby udzielonych poreczen opiewato na relatywnie bardzo
niskie kwoty, to jest nieprzekraczajgce 50 tys. zt, przy czym srednia wartos¢ tych poreczen to zaledwie

10 Dziatalno$¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2023 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2024,
11 Co jest pewnie zwigzane z atrakcyjnoscig oferty poreczer wadialnych i nalezytego wykonania umowy dla
tego sektora firm.
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18 tys. zt, co oznacza, ze wartosc znacznej liczby poreczen nie przekroczyta tej kwoty. Udziat poreczen
najmniejszych od 2023 roku wzrdst o 5 punktéw procentowych. Poreczenia o tylko nieco wyzszej
wartosci (od 50 tys. do 100 tys. zt) w 2024 r. stanowity 12% wszystkich uméw poreczenia (w 2023 r. -
15%), poreczenia w przedziale wartosci 100 tys. - 250 tys. — 8% (w 2023 r. — 10%), za$ poreczenia w
przedziale wartosci 250 tys. - 500 tys. zt —4%. W przypadku wszystkich tych trzech grup wielkosciowych
w 2024 r. nastgpity niewielkie spadki ich udziatu w tgcznej liczbie udzielonych poreczen.

Nieznacznie zmniejszyty sie takze udziaty poreczen o wartosci powyzej 500 tys. zt. Tylko 2,3%
poreczen przekroczyto ten prég, przy czym 1,7% stanowity poreczenia w przedziale 500 tys. - 1 min zt
(w2023 r. 1,9%), zas tylko 0,6% umowy powyzej kwoty jednego miliona ztotych (w 2023 r. — 0,3%).

Zwraca uwage znaczny wzrost odsetka udzielanych poreczen o najmniejszej wartosci (do 50
tys. zt) oraz nieznaczny wzrost odsetka najwiekszych poreczen (czyli powyzej 1 min zt). We wszystkich
pozostatych przedziatach wartosci poreczen, ich udziaty, w poréwnaniu z rokiem poprzednim,
zmniejszyty sie. Liczba poreczen o najwyzszej wartosci wzrosta od 2023 r. z 65 do 154, a tego rodzaju
poreczenia w 2024 roku byty udzielane przez 14 funduszy poreczeniowych (rok wczesniej przez 8).

Tabela 10. Poreczenia udzielone w 2024 r. wedtug wartosci poreczenia

Przedziat wartosci i ¢ . ”
oreczen taczna wartosé Liczba Srednia wartos¢
pore (w min zi) (w tys. zt)
(w tys. zt)
Do 50 311,7 17 461 18
50-100 218,9 2925 75
100 - 250 329,9 1977 167
250 -500 356,5 964 370
500 - 1000 314,2 398 789
Powyzej 1000 367,3 154 2385
Suma 1898 23 879 80

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Poreczenia o najwyzszej wartosci (ponad milion ztotych), cho¢ stanowig tylko 0,6% ogdlnej
liczby poreczen udzielonych w 2024 roku, to jednoczesnie przypada na nie najwiekszy, bo az 19%-owy
udziat ogdlnej wartosci udzielonych poreczen (rok wczesniej: 8%).

Wykres 26. Struktura poreczen udzielonych Wykres 27. Struktura poreczen udzielonych
w 2024 r. wedtug wysokosci poreczen w 2024 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt
w tys. zt (liczba) (wartosg)
Rozkiad liczby porgczeni Rozktad wartoéci poreczeri

250— 500-1000 Powyzej
500 1,7% / 1000
. 0,6%

Powyiej
1000
19,3%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

32



PAG *3* Uniconsult @”

5.5  Struktura poreczen wedtug liczby zatrudnionych w firmie
poreczeniobiorcy

Dane udostepnione przez fundusze poreczeniowe zawierajg informacje o udziale wsréd
poreczeniobiorcéw przedsiebiorstw mikro, matych i $rednich, innych niz MSP oraz pozostatych
podmiotéw. Istnieje jednak ryzyko, ze ze wzgledu na trudnos¢ precyzyjnego ustalenia statusu
przedsiebiorstwa (zgodnego z definicjami UE!?), w cze$ci przypadkdw kategoryzacja mogta zostaé
oparta wyfacznie o kryterium wielkosci zatrudnienia, z pominieciem innych kryteriéw klasyfikacyjnych.
Dlatego, w niniejszym rozdziale, wzorem lat poprzednich, nie postugujemy sie kategoriami poreczen
udzielanych na rzecz firm mikro, matych, érednich i przedsiebiorstw innych niz MSP, ale kategoriami
poreczen udzielanych na rzecz przedsiebiorstw zatrudniajgcych: do 9 oséb, od 10 do 49 osdb, od 50 do
249 oséb oraz powyzej 249 oséb.

Blisko potowa poreczeniobiorcow (47%) to podmioty zatrudniajagce od 10 do 49 osdb.
Poreczenia skierowane do takich firm stanowig 49% wartosci wszystkich poreczen udzielonych w 2024
roku. Pod wzgledem liczby uméw niewiele mniejszy udziat majg poreczenia udzielone na rzecz firm
z zatrudnieniem do 9 o0sdéb (43%), aczkolwiek w strukturze wartosciowej ich udziat wynosi znacznie
mniej, bo 35%. Pomiedzy 2023 r. i 2024 r. udziat tych pierwszych firm nieco wzrést, zas tych drugich
firm nieco spadt (zmiana wartosci wynosi okoto 2-3 p.p.).

Udziat (liczbowy) poreczen udzielanych na rzecz podmiotéw, jak na polskie warunki, znacznych
rozmiaréw (a wiec zatrudniajgcych od 50 do 249 pracownikdow) wynidst w 2024 r. 9%, zas firm
najwiekszych (z zatrudnieniem 250 oséb i wiekszym) — 0,7%. W obu przypadkach w poréwnaniu
z rokiem 2023 r. zmiany byty minimalne. Nieco wzrdst natomiast wartosciowy udziat firm najwiekszych
w facznej wartosci wszystkich udzielonych poreczen. Cho¢ w 2024 r. na te podmioty przypadto tylko
3,7% wartosci poreczen, to rok wczesniej byto to wyraznie mniej, bo zaledwie 1,3%.

Poreczenia udzielone na rzecz firm innych niz MSP majg zatem marginalne znaczenie
w dziatalnosci poreczeniowej funduszy, aczkolwiek warto zwrécic¢ uwage, ze w latach 2021-2022 miaty
znaczenie wyraznie nizsze (ich udziat byt mierzony w setnych czesciach procenta).

Fundusze poreczeniowe w 2024 r. nie udzielity zadnego poreczenia dla podmiotéw nie
bedacych przedsiebiorcami?.

12 Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za
zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu. Zatacznik | - definicja MSP.

13 Twierdzenie to jest mozliwe dzieki zmianie w 2024 r. formularza ankiety stuzgcego do zbierania danych na
potrzeby niniejszego opracowania. Rubryka zbierajaca dane o poreczeniobiorcach ,innych niz MSP”, zostata
zastgpiona dwoma polami: ,przedsiebiorca nie bedacy MSP” oraz ,,podmiot nie bedacy przedsiebiorcg”.
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Wykres 28. Struktura poreczen udzielonych Wykres 29. Struktura poreczen udzielonych
w 2024 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa w 2024 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa
mierzonej zatrudnieniem (liczba) mierzonej zatrudnieniem (wartosé)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Prezentowana struktura poreczen udzielanych poszczegdlnym grupom firm w coraz wiekszym
stopniu odbiega zatem od struktury wielkosciowej przedsiebiorstw w Polsce. Dla przypomnienia,
mikroprzedsiebiorstwa stanowig 97,1% ogétu krajowych firm, przedsiebiorstwa mate — 2,1%,
przedsiebiorstwa srednie —0,6%, za$ przedsiebiorstwa duze — 0,2%.

Srednia wartoé¢ poreczenia udzielanego w 2024 r. na rzecz firm poszczegdlnych kategorii
wielkosSciowych jest (co nie budzi zdziwienia) skorelowana z ich klasg wielkosciowg. W przypadku
podmiotéw zatrudniajacych do 9 oséb wyniosta ona 65 tys. zt, 83 tys. zt — dla firm o zatrudnieniu 10-
49 os6b i 102 tys. zt — dla firm z zatrudnieniem 50-249 oséb. W przypadku firm z zatrudnieniem co
najmniej 250 osdb srednia wartos¢ poreczenia byta juz wielokrotnie wyzsza i wyniosta 397 tys. zt.
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6. Poreczenia wyptacone i odzyskiwane

Analizowane w niniejszym raporcie aktywne fundusze poreczeniowe od poczatku swej
dziatalnosci do korica 2024 r. zarejestrowaty 2 657 przypadkdéw wyptaty poreczenia, na tgczng kwote
246 min zt. W takich sytuacjach fundusze poreczeniowe (zgodnie ze stosowanymi procedurami)
wdrazajg dziatania majace na celu odzyskanie wyptaconych kwot, jednak zdecydowana wiekszosc¢ tej
kwoty (155 min zt, 63%) nie zostata dotgd odzyskana.

Ogdétem w 2024 r. odnotowano 171 przypadkdéw wyptaty poreczen. Oznacza to nieznaczny
(0 7%) wzrost w poréwnaniu z rokiem 2023 (160 wyptaty), a takze z latami wczesniejszymi. Wartosé
poreczen wyptaconych w minionym roku wyniosta 12 min zt, co jest wartoscig nieco (o 12%) nizszg niz
w 2023 r. i zblizong do notowanych w kilku poprzednich latach. Sytuacja ta jest znacznie korzystniejsza
od odnotowanej 10 lat temu (w okresie lat 2013-2014), kiedy kwoty poreczen wyptacanych rocznie
przekraczaty poziom 30 min zt.

Wykres 30. Wartos$¢ poreczen wyptaconych w danym roku (w min z1)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2008 - 2024.

Analizujac wzrost poziomu wyptat (i mozliwe tego konsekwencje dla dalszego prowadzenia
dziatalnosci poreczeniowej) nalezy zwrdcié uwage, ze w ostatnich latach miat miejsce bardzo wyrazny
wzrost aktywnosci poreczeniowej — liczba poreczen udzielanych w skali roku wzrosta w 5 ostatnich
latach (w okresie 2019-2024) az dwukrotnie, za$ wartos¢ aktywnych poreczen (wg stanu na koniec
roku) o blisko potowe. W tym kontekscie, dos$¢ staty w ostatnich latach poziom kwot wyptaconych
(przez ogdt aktywnych lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych) nalezy ocenic¢ pozytywnie.
Z tego punktu widzenia korzystny wydaje sie wysoki udziat generalnie dos¢ bezpiecznych poreczen
wadialnych. Z drugiej jednak strony, czynnikiem moggacym zmniejszaé¢ bezpieczenstwo funduszy
w przysztosci jest obserwowany w ostatnich latach wzrost udziatu w portfelu poreczeniowym
gwarancji nalezytego wykonania umowy. Sg one udzielane na dtugi okres (w sytuacji, gdy obejmuja
zaréwno okres kontraktu, jak i okres gwarancji na wykonane zlecenie — nawet do 10 lat), a jednoczes$nie
fundusze w okresie obowigzywania gwarancji mogg nie dysponowac petng informacjg o sytuacji
klienta. Nalezy takze zauwazyé¢, ze dostepne dane nie wskazujg, aby w funduszach koncentrujgcych sie
w 2024 r. na jednym typie poreczen (tzn. wykazujgcych w strukturze wartosci poreczen udzielonych co
najmniej 50% udziat poreczen finansowania dtuznego lub poreczern wadialnych lub poreczen
nalezytego wykonania umowy) poziom wyptat (odnoszonych do wartosci zaangazowania na koniec
roku) byt znaczgco wyrdzniajgcy sie na tle ogdétu funduszy (aczkolwiek najnizszy wskaznik poreczen
wyptaconych charakteryzuje grupe funduszy udzielajgcych poreczen wadialnych).
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Dostepne dane nie wskazujg, aby w ostatnich latach pogorszyta sie jakos¢ portfela
poreczeniowego funduszy. Niestety, szereg czynnikdw makroekonomicznych wptywa na pogorszenie
ptynnosci w niektdrych branzach, co moze (cho¢ nie musi) znalezé odzwierciedlenie w przysztych
wynikach sprawozdawczych funduszy. Czynnikami zwiekszajacymi niebezpieczenstwo jest wojna w
Ukrainie, niepewnos¢ co do poziomu inflacji i poziomu stép procentowych, a takze sytuacji globalnej
(efekt wojen handlowych prowadzonych przez $wiatowe mocarstwa, czy tez nieznany wplyw na
polskie firmy rozwigzan opartych o wykorzystanie sztucznej inteligencji). Wysoki poziom kosztéw
ostabia finanse wielu przedsiebiorstw, co prowadzi do rosngcej liczby przypadkéw zawieszania
i zamykania dziatalnosci gospodarczych'*. W 2023 r., w pordéwnaniu z rokiem 2021, liczba
niefinansowych MSP spadta o blisko 49 tys. (2,1%)%.

Tabela 11. Poreczenia wyptacone i naleznosci dochodzone

Wyszczegdlnienie Liczba’ p
/ wartosé

Woyptacone poreczenia (liczba) —w 2024 r. 171
Wyptacone poreczenia (wartos¢) —w 2024 r. 11,6 min zt
- jako odsetek wartosci poreczen aktywnych wg stanu na koniec 2024 r. 0,5%
Poreczenia wyptacone (liczba) — od poczatku dziatania funduszy 2 657
Poreczenia wyptacone (wartos¢) — od poczatku dziatania funduszy 246,1 min zt
Naleznosci wyptacone i odzyskiwane — od poczatku dziatania funduszy 154,9 min zt

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Niezaleznie od ryzyka zwigzanego z kierunkiem rozwoju sytuacji gospodarczej i znaczng
nieprzewidywalnoscig w tym zakresie, poziom wyptat poreczen w 2024 roku nie stworzyt zagrozenia
dla bezpieczeristwa funkcjonowania ogétu funduszy poreczeniowych. Warto jednak zwréci¢ uwage, ze
nadal ograniczona oferta reporeczen (takg ofertg dysponujg tylko nieliczne regionalne fundusze
rozwoju) utrudnia rozwdj dziatalnosci poreczeniowe;j.

Obserwuije sie tylko pojedyncze przypadki funduszy rejestrujgcych relatywnie znaczny poziom
wyptaconych poreczen, mogacy powodowac uszczuplenie kapitatéw wtasnych. Przypadki najwiekszych
wyptat poreczenia w 2024 roku, w odniesieniu do kapitatdéw poreczeniowych, stanowity od 4% do 5%
i miaty miejsce w 3 podmiotach. Najwyzsze wyptaty mierzone wartosciami bezwzglednymi (wyniosty
1,3 min—2,8 min zt) odnotowano w 3 jednostkach.

14 Rzeczpospolita (dostep w dniu 11.06.2025).
15 Dziatalno$¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2023 r. (op. cit).
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Wykres 31. Udziat wartosci naleznosci Wykres 32. Udziat wartosci poreczen
dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen wyptaconych (w danym roku) w wartosci
w wartosci poreczen aktywnych powiekszonych  poreczen aktywnych (na koniec roku)

o wartos¢ kwot dochodzonych (na koniec roku)

10,09 106%
,U%0

o 84% 9,8% 9,4%
78:*9@,8% 8,4% 8,4%
I o

0%

6,4%

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2008 - 2024.

Udziat wartosci naleznosci dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen w wartosci poreczen
aktywnych, powiekszonych o warto$¢ kwot dochodzonych, zmniejszyt sie do poziomu 6,4% w 2024 r.1°,
Natomiast po ubiegtorocznym, jednorazowym wzroscie (majgcym miejsce po raz pierwszy od 2019 r.)
udziatu wartosci poreczen wyptaconych (w danym roku) w odniesieniu do wartosci poreczen
aktywnych (stan na koniec danego roku), wskaznik ten w 2024 obnizyt sie do 0,5% i tym samym
plasowat na jednym z najnizszych pozioméw w ostatnich kilkunastu latach. Oba analizowane wskazniki
(poreczen wyptaconych oraz naleznosci dochodzonych) ksztattujg sie zatem na niskim (bezpiecznym)
poziomie.

16 Jest prawdopodobne, ze warto$¢ wskaznika (poreczenia dochodzone w relacji do poreczeri aktywnych) wynika
z tego, ze znaczna czes$¢ lub nawet wiekszo$¢ wyptaconych poreczen pozostaje w praktyce niesciggalna,
natomiast fundusze, chcac unikngc¢ zarzutu braku odpowiedniej starannosci w zarzgdzaniu srodkami publicznymi,
nie umarzajg de facto niesciggalnych naleznosci. Warto takze zwrdci¢ uwage, ze poszczegdlne fundusze
przyjmujg w swoich umowach z instytucjami finansujgcymi bardzo rézne rozwigzania, jesli chodzi o moment
wyptaty poreczenia. Zatem np. dane dla funduszu, ktéry wyptaca poreczenie w ciggu 14 dni od dnia
wypowiedzenia umowy kredytowej, s nieporéwnywalne z danymi funduszu, ktéry wyptaca poreczenie dopiero
w momencie zakonczenia przez bank postepowania egzekucyjnego.
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7. Fundusze poreczeniowe w wymiarze regionalnym

Pomimo zmniejszajacej sie od lat liczby aktywnych funduszy poreczeniowych, ich siedziby
w 2024 r. byty zlokalizowane we wszystkich wojewddztwach Polski. W potowie regionéw siedzibe ma
juz tylko jeden tego typu podmiot, zas w czterech s3 to 2 fundusze (bez zmian od 2023 r.). Juz tylko na
terenie dwdch wojewddztw (wielkopolskiego i zachodniopomorskiego) majg usytuowane swoje
siedziby az cztery fundusze. Takze w dwéch wojewddztwach (dolnoslgskim i kujawsko-pomorskim) sg
zlokalizowane trzy siedziby funduszy.

Tak jak podkreslamy co rok, analizowane fundusze sg aktywne najbardziej (a zazwyczaj:
wytacznie) tylko na terenie regiondw, gdzie jest ulokowana ich siedziba. Zdarza sie jednak, choé
stosunkowo rzadko, ze fundusze poreczeniowe prowadzg dziatalno$¢ takie poza regionem
macierzystym. Pragniemy zastrzec, ze w niniejszym opracowaniu aktywnos¢ kazdego z funduszy
w catosci zostata przypisywana do regionu, w ktérym znajduje sie jego siedziba. Zatem prezentowane
w ponizszej tabeli dane dotyczace poreczen udzielonych w 2024 r. nie oznaczaja, ze poreczenia te
trafity wytgcznie do przedsiebiorcow z terenu danego regionu.

Tabela 12. Podstawowe informacje o aktywnych funduszach poreczeniowych w regionach — dane za

2024 r.
. Kapitat Porgczenia Porgczenia udzielone w Zaangazowanie
Wojewddztwo fquI\(:iz:siy poreczeniowy aktywne 2024 . kapitatu
(min zt) (min zt) Liczba | Wartos¢ (min zt) poreczeniowego
Dolnoslaskie 3 38,7 145,2 | 3158 168,1 375%
Kujawsko-pomorskie 3 65,4 295,2 1406 239,4 452%
Lubelskie 1 51 76,2 | 1763 52,9 1494%
Lubuskie 1 41,7 32,9 283 24,3 79%
tddzkie 1 10,0 3,4 5 0,6 34%
Matopolskie 2 30,7 62,8 532 49,3 205%
Mazowieckie 1 35,0 24,2 416 21,7 69%
Opolskie 1 11,9 44 265 9,8 37%
Podkarpackie 1 0,5 1,6 22 0,7 295%
Podlaskie 1 19,0 7,4 40 2,7 39%
Pomorskie 2 49,3 151,6 890 104,5 308%
Slaskie 1 38,0 81,6 | 1046 129,6 215%
Swietokrzyskie 2 38,4 33,7 71 17,3 88%
Warminsko-mazurskie 2 23,5 112,4 987 51,7 479%
Wielkopolskie 4 179,7 750,4 | 9048 616,5 417%
Zachodniopomorskie 4 196,6 485,2 | 3947 409,27 247%
Suma 30 783,4 2268,2 | 23 879 1898,4 290%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Wyznacznikiem potencjatu funduszy w danym regionie jest do pewnego stopnia wartos¢
kapitatu poreczeniowego, jakim dysponujg podmioty z tego obszaru. Mapa nr 1 prezentuje sume
wartosci kapitatu poreczeniowego oraz liczbe aktywnych funduszy w poszczegdlnych regionach. Jak
widaé, dwa wojewddztwa z wyrazZnie najwyzszg wartoscig kapitatu poreczeniowego (w obu
przypadkach bliskg 200 mIn zt — zachodniopomorskie i wielkopolskie) jednoczesnie charakteryzujg sie
takze najwyzszg liczbg jednostek udzielajgcych poreczen (w tych regionach majg siedzibe po 4 fundusze
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poreczeniowe). Z drugiej strony w 8 regionach, w ktdrych zarejestrowana jest siedziba tylko jednego
funduszu, na ogét takze kapitaty poreczeniowe nalezg do najnizszych (nie przekraczajg poziomu 42 min
zt, a w trzech przypadkach takze poziomu 10 min zt). Generalnie jednak zwigzek pomiedzy tymi dwoma
zmiennymi nie jest $cisty — przyktadowo, wystepuja regiony, w ktdrych siedziby ma tylko jeden fundusz,
ktory dysponuje relatywnie wysokimi kapitatem (okoto 40 min zt), a wiec o wartosci poréwnywalne;j
z tgczng wartoscia Srodkéw funduszy w niektdrych regionach, w ktérych dziataja dwa lub trzy fundusze.

Mapa 1l. Wartos¢ kapitatu aktywnych funduszy poreczeniowych w regionach (liczby pisane czarng
czcionkg, bez obramowania — dane w milionach ztotych, rdinice odzwierciedlone
cieniowaniem na mapie) oraz liczba funduszy poreczeniowych w regionach (liczby w biatych
polach) — dane na koniec 2024 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Bardzo znaczne zrdéinicowanie pomiedzy regionami wystepuje w przypadku stopnia
wykorzystania kapitatu poreczeniowego w funduszach. Sredni poziom wykorzystania kapitatu
wszystkich funduszy poreczeniowych w Polsce na koniec 2024 r. wyniost 290% (roczny wzrost
0 60 punktéw procentowych), natomiast w najbardziej aktywnym regionie, czyli w wojewddztwie
lubelskim, wskaznik ten wynidst az 1 494% (za co odpowiada jednak jeden fundusz dziatajgcy w tym
wojewddztwie). Takze w trzech innych regionach (warminsko-mazurskim, kujawsko-pomorskim
i wielkopolskim) wskaznik ten przekroczyt poziom 400%. Warto zauwazy¢, ze ten ostatni region
zajmuje czotowe miejsca takie pod wzgledem wysokosci kapitatu poreczeniowego oraz liczby
i wartosci udzielonych w 2024 r. poreczen. Poziom zaangazowania ponizej 100% wystepuje w szesciu
wojewddztwach, co nie ulegto zmianie w poréwnaniu do poprzednich dwdch lat (2022-2023).
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Mapa 2. Wskaznik zaangazowania kapitatu w uktadzie wojewddzkim (wartos¢ poreczen aktywnych
w stosunku do kapitatu poreczeniowego funduszy aktywnych w danym wojewddztwie —
na koniec 2024 r.)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Kolejna mapa przedstawia zrdznicowanie wojewddztw w zaleznosci od skali aktywnosci
poreczeniowej funduszy, mierzonej wartoscig i liczbg udzielonych w 2024 r. poreczen (przez fundusze
z siedzibg w danym wojewddztwie — niezaleznie od siedziby poreczeniobiorcy).

Sposrdd blisko 1,9 mld zt wartosci udzielonych w 2024 r. poreczen blisko jedna trzecia (32% —
616 min zt) przypadta na 4 fundusze z siedzibg w wojewddztwie wielkopolskim, zas 22% (409 min zt)
na 4 fundusze zachodniopomorskie. Wysoki udziat w tgcznej wartosci poreczen uzyskaty takze
fundusze z wojewddztwa kujawsko-pomorskiego (13%), zas w przypadku pozostatych regionéw ten
odsetek nie przekroczyt 10%. Podobnie, w strukturze liczby poreczer udzielonych w 2024 r., na
fundusze z siedzibg w wojewddztwie wielkopolskim przypadto 38%, na fundusze zachodniopomorskie
17% (udziaty te na przestrzeni roku niemal sie nie zmienity), zas z pozostatych wojewddztw prég 10%
przekroczyty tylko fundusze z wojewddztwa dolnoslgskiego (13%).
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Mapa 3. Wartos¢ poreczen udzielonych w regionach przez fundusze w 2024 roku (liczby w kolorze
niebieskim — dane w milionach ztotych, rdznice odzwierciedlone wysokoscig stupka) oraz
liczba poreczen udzielonych w 2024 r. (liczby w biatym polu, réznice odzwierciedlone
cieniowaniem na mapie)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024.

Prezentowane na powyzszych mapach dane pokazujg na bardzo duze, aczkolwiek
obserwowane juz od lat, zréznicowanie potencjatu i aktywnosci funduszy z siedzibg w poszczegélinych
regionach. Nie uwzgledniajg on natomiast zréznicowania skali potencjalnego popytu na poreczenia,
wynikajacego do pewnego stopnia z liczebnosci firm sektora MSP w poszczegdlnych wojewddztwach.
Dlatego kolejna mapa (Mapa 4) prezentuje dla poszczegdlnych regiondw wartosé poreczen
udzielonych w 2024 r. (przez fundusze z siedzibg na jego terenie) w przeliczeniu na jeden aktywny
niefinansowy podmiot sektora MSP. Nawet biorgc poprawke na fakt, ze cze$¢ funduszy prowadzi
dziatalno$¢ w skali ponadregionalnej, to mozina przyjg¢, ze obserwowane silne zrdznicowania
miedzyregionalne tylko w niewielkim stopniu jest efektem tego zjawiska.

Statystycznie na jeden podmiot sektora mikro, matych i srednich przedsiebiorstw w 2024 r.
najwieksza kwota poreczen przypadata w wojewddztwie zachodniopomorskim — 3,8 tys. zt
w przeliczeniu na jeden aktywny podmiot. Na drugim miejscu pod tym wzgledem znalazto sie
wojewddztwo wielkopolskie (2,9 tys. zt), a na trzecim — wojewddztwo kujawsko-pomorskie (2,1 tys. zt).
We wszystkich tych regionach odnotowano bardzo znaczny wartosci w pordwnaniu z rokiem
poprzednim. Takze relatywnie wysokg kwote, tzn. powyzej poziomu sredniego dla catej Polski,
wynoszgcego 824 zt (w 2023 r. byto to 618 zt), odnotowano w wojewddztwie dolnoslgskim (934 zt).
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Mapa 4. Wartos¢ poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe w 2024 roku w przeliczeniu
na jeden aktywny podmiot sektora MSP (dane w zt)

Wartos¢ poreczen na
100-0 1 MSP w Polsce — 824 zi

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2024 oraz danych Gtéwnego

Urzedu Statystycznego "Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2023 r.", Warszawa 2024.

Przedstawione powyzej mapy prezentujg potencjat i aktywnos¢ poreczeniowg funduszy
(w ukfadzie regionalnym) wyrazane w zréznicowany sposéb. Prowadzg jednak do wniosku, ze sytuacja
poszczegblnych wojewddztw rdzni sie diametralnie. Szczegdlnie intensywna aktywnosc lokalnych
i regionalnych funduszy poreczeniowych ma miejsce przede wszystkim w zachodniej i pétnocnej czesci
Polski. Z drugiej strony, niska aktywnos¢ poreczeniowa cechuje wiekszos¢ funduszy w regionach
potozonych w centrum i na wschodzie kraju — w tej grupie pod pewnymi wzgledami pozytywnie
wyrdzniajg sie dwa regiony Polski Wschodniej: warminsko-mazurskie i lubelskie.
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8. Prognozy rozwoju rynku poreczen

Szereg wystepujacych w ostatnim czasie zjawisk zwieksza nieprzewidywalnos¢ perspektyw
rozwoju gospodarczego, w tym takze rynku poreczeniowego. Tym bardziej cenne sg wiec wyniki
ankiety, wypetnianej przez przedstawicieli wszystkich aktywnych funduszy poreczeniowych, w ktdrej
wyrazane sg opinie na temat spodziewanego kierunku zmian popytu na produkty poreczeniowe w
biezgcym roku. Pytanie dotyczy zardwno perspektyw zmian popytu na poreczenia ze strony bankéw
i instytucji finansowych, jak i mozliwych zmian popytu na poreczenia wadidw przetargowych i inne
poreczenia, nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego.

Fundusze spodziewajq sie do korica 2025 r. zmniejszenia popytu na poreczenia ze strony
bankéw iinstytucji finansowych — tak przewiduje 37% przedstawicieli funduszy poreczeniowych.
Odsetek ten zatem zmniejszyt sie od 2024 r. o 6 punktédw procentowych. Ponadto o 9 p.p. zmniejszyt
sie odsetek ankietowanych wybierajgcych odpowiedz ,, popyt zdecydowanie zmaleje”. Tylko co piaty
badany przedstawiciel oczekuje wzrostu popytu (7% nawet zdecydowanego wzrostu), co jest wynikiem
porownywalnym z tym przed rokiem.

Zatem, prognozy popytu na poreczenia za strony bankdéw i funduszy pozyczkowych, kolejny rok
nie sg zbyt optymistyczne. Blisko dwukrotnie wyzszy odsetek badanych spodziewa sie spadku niz
wzrostu popytu, z drugiej jednak strony blisko jedna trzecia funduszy spodziewa sie utrzymania jego
dotychczasowego poziomu.

Zwraca uwage fakt, ze na tle prognoz przedstawicieli wszystkich 30 funduszy, popyt na
poreczenia ze strony bankéw / instytucji finansowych nieco lepiej szacujg te podmioty, ktére w 2024
r. tego typu poreczen udzielaty. Spadku popytu nie przewidujg fundusze koncentrujgce sie na tym typie
poreczen (tzn. takie, dla ktérych poreczenia na rzecz instytucji finansowych stanowity ponad 50% ogétu
wartosci udzielonych poreczen). Z kolei najwiekszy odsetek funduszy prognozujacych spadek popytu
odnotowano w grupie funduszy, ktére w 2024 nie udzielity zadnego poreczenia kredytu czy pozyczki.

Tabela 13. Perspektywy dziatalnosci poreczeniowej funduszy poreczeniowych do korica 2025 r.

Popyt na poreczenia:
Kategoria zdecydowanie | troche |pozostanie | troche |zdecydowanie | trudno
zmaleje zmaleje |bez zmian | wzros$nie wzrosnie  [powiedzieé

Poreczenia dla bankow /

. . 27% 10% 30% 13% 7% 13%
instytucji finansowych

Poreczenia wadiéw

przetargowych i inne

poreczenia nie zwigzane 0% 10% 30% 33% 17% 10%
z zabezpieczeniem

instrumentu finansowego

Zrédto: obliczenia na podstawie danych ankietowych funduszy poreczeniowych w 2024 r.

Zdecydowanie lepsze sg prognozy wzgledem popytu na poreczenia wadidw przetargowych
i inne poreczenia, nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego (takie jak np. poreczenia
nalezytego wykonania umowy). W tym zakresie 10% podmiotow spodziewa sie niewielkiego spadku
popytu (rok temu zaden z badanych nie zaznaczyt tej odpowiedzi). Blisko jedna trzecia ankietowanych
(30%) nie przewiduje w tym zakresie zmian, natomiast potowa funduszy (w 2024 r. byto to 58%)
spodziewa sie wzrostu popytu na ten typ poreczen.
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W zdecydowanej wiekszosci przedstawiciele aktywnych funduszy spodziewaja sie zatem na
ogot wiekszego lub mniejszego wzrostu popytu na poreczenia nie zwigzane z zabezpieczeniem
instrumentu finansowego lub chociaz utrzymania dotychczasowego poziomu zainteresowania ze
strony klientow.

Przytoczone wstepne szacunki, najprawdopodobniej czesciowo oparte o rzeczywiste wyniki
funduszy w pierwszym kwartale 2025 r., pozwalajg zachowa¢ optymizm co do popytu na poreczenia
w biezgcym roku, a przynajmniej na wybrane ich rodzaje. Bazujgc na prognozie popytu i ocenie
koniunktury oraz dotychczasowej aktywnosci funduszy poreczeniowych (wzrost w ostatnich latach),
mozna ostroznie oczekiwaé, ze takze i biezgcy rok bedzie dla wiekszosci podmiotéw pomysiny
i przyniesie wzrost liczby i wartosci zawieranych umoéw poreczenia.

* k¥

Podsumowujgc informacje zaprezentowane w niniejszym opracowaniu, sytuacja na rynku
poreczeniowym ulegta pewnej stabilizacji i przypomina te obserwowang w ostatnich latach. Z jednej
strony, rosnie liczba i warto$¢ umoéw poreczeniowych zawieranych w ciggu roku. Z drugiej strony,
nieznacznie zmalaty kapitaty funduszy, a takze minimalnie zmniejszyta sie liczba funduszy, ktére
udzielity w ostatnim roku co najmniej jednego poreczenia.

Mozna zatem przyjac, ze pozycja rynkowa wiekszosci funduszy jest stabilna i powinny one z
sukcesem kontynuowaé w 2025 roku swojg misje w utatwianiu dostepu do finansowania dtuznego oraz
w sferze zamodwien publicznych (gtownie wadia przetargowe i poreczenia nalezytego wykonania
umowy). Gtéwnym Zrédtem ryzyka (na szczescie bardzo ograniczonym) dla dziatalnosci tych
podmiotéw wydaje sie by¢ mozliwos¢ nagtego pojawienia sie niekorzystnych zmian w prawie lub
powaznych zawirowan gospodarczych i politycznych.
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Zestawienie 1. Wartosc¢ kapitatdow, zaangazowania i udzielonych poreczen; struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju instytucji, bedgcej beneficjentem poreczenia

Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2024 r. na rzecz:

Fundusz ;(t;;:.itza’; p wartosd RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych po::::‘zdkl::vilzv\\,/ch innych podmiotow

oo (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 19 049 85 7358 40 2722 0 0 1 800 0 0 39 1922
Bitgoraj 5102 2271 76 202 1763 52 898 0 0 0 0 0 0 1763 52 898
Bydgoszcz 18 750 211 196 547 457 193 811 0 0 0 0 0 0 457 193 811
Dziatdowo-DAR 5183 708 29 905 426 18430 0 0 0 0 0 0 426 18 430
Dziatdowo-WMFPK 18 292 1050 82490 561 33309 5 3230 11 3750 43 6 141 502 20188
Dzierzgon 5938 33 2252 75 2592 0 0 3 431 0 0 72 2161
Gdanisk 43 321 641 149 374 815 101 885 0 0 129 58 431 0 0 686 43 455
Gostyn 56 906 1631 131954 2076 103 696 15 3842 43 10 405 6 874 2012 88575
Jarocin 21554 180 46 849 156 4304 0 0 0 0 0 0 156 4304
Jelenia Goéra 16774 1426 111984 2610 130073 0 0 0 0 0 0 2610 130073
Katowice 38 000 294 81615 1046 129 615 0 0 0 0 0 0 1046 129 615
Kielce 27734 131 31470 50 15835 0 0 37 11148 13 4 687 0 0
Krakow 28 208 384 62479 529 49 022 0 0 20 16 095 0 0 509 32927
tédz 10 000 35 3368 5 587 0 0 0 0 0 0 5 587
Opole 11 870 36 4438 265 9823 1 100 1 210 2 280 261 9233
Poznan-FRiPWW 67 735 5571 511 005 6 160 463 497 0 0 4 1173 0 0 6 156 462 325
Poznan-PFPK 33551 659 60 562 656 45 001 34 12 336 12 4617 0 0 610 28 048
Stalowa Wola 535 54 1579 22 690 0 0 0 0 0 0 22 690
Starachowice 10675 45 2 206 21 1490 0 0 0 0 7 1060 14 430
Stargard 1003 2 20 39 676 0 0 0 0 0 0 39 676
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Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2024 r. na rzecz:

Fundusz ;(t:zitza’; p wartosd RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych po;::zdkl:)ilzv\;ch innych podmiotow

e (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Strzelin 913 5 358 2 180 0 0 2 180 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 59 858 24 4160 7 1008 0 0 0 0 2 350 5 658
Szczecin-POLFUND 98 545 2538 369 727 3259 337249 811 266 606 11 2501 0 0 2 437 68 142
Szczecin-Pomerania 37172 798 111 286 642 70 335 5 2768 175 45 879 0 0 462 21688
Tarnéw 2443 6 361 3 285 0 0 0 0 0 0 3 285
Torun-KPFPK 32716 1056 60 797 695 27704 0 0 0 0 10 1142 685 26 563
Torun-TFPK 13 893 464 37877 254 17 855 0 0 8 1791 4 746 242 15318
Warszawa 35039 164 24198 416 21742 1 391 0 0 1 525 414 20 826
Wroctaw 20996 251 32 855 546 37 804 3 570 69 22130 0 0 474 15 103
Zielona Gora 41 657 329 32915 283 24 299 5 3272 3 661 7 1048 268 19318
Suma 783 413 21082 2268 190 23879 | 1898415 880 293114 529 180 201 95 16 853 22375 | 1408247
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Zestawienie 2. Struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Struktura poreczen udzielonych w 2024 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
liczba V(';‘;thj)c liczba \;;c;gtoz:)c liczba '?/tf,f?f)c liczba Zc;_:tcz)c liczba Z{;_:tc;)c
Biatystok 1 800 0 0 0 0 0 0 0 0
Bitgoraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bydgoszcz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 1 1000 40 5941 15 5980 3 200 0 0
Dzierzgon 0 0 0 0 3 431 0 0 0 0
Gdanisk 21 16 889 0 0 108 41542 0 0 0 0
Gostyn 3 648 4 794 51 12 626 5 251 0 0
Jarocin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Katowice 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kielce 0 0 11 4397 37 11 148 2 290 0 0
Krakéw 2 4965 0 0 18 11130 0 0 0 0
tédz 0 0 4 531 0 0 1 56 0 0
Opole 0 0 0 0 2 310 2 280 0 0
Poznan-FRiPWW 0 0 0 0 4 1173 0 0 0 0
Poznan-PFPK 4 3310 0 0 37 12531 2 97 0 0
Stalowa Wola 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 0 0 5 820 0 0 2 240 0 0
Stargard 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strzelin 0 0 0 0 2 180 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2024 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania
Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
liczba V(';f/gtzj)c liczba V(‘;‘;TZ)C liczba '?/tf/fzsf)c liczba Zc;_:tcz)c liczba zc;_:tc;)c

Szczecin-POLFUND 220 112 192 0 0 404 120740 1 44 182 30428

Szczecin-Pomerania 34 11309 0 0 146 37338 0 0 0 0

Tarnow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Torun-KPFPK 0 0 10 1142 0 0 0 0 0 0

Torun-TFPK 1 490 2 618 7 1301 2 128 0 0

Warszawa 0 0 1 525 1 391 0 0 0 0

Wroctaw 14 3382 0 0 57 19191 1 128 0 0

Zielona Géra 0 0 6 984 7 3453 2 544 0 0

Suma 301 154 985 83 15 752 899 279 462 23 2259 182 30428

Struktura poreczen udzielonych w 2024 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)

Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) |zaliczki (zabezpieczenie zwrotu) |gwarancja bankowa

liczba ";’t‘;f"zj)c liczba "}’t‘;f‘;j)c liczba | wartosé (tys. )| liczba ";’t‘;g“;)c liczba "("t‘;g“z)c liczba ‘?’t‘;’g";}c
Biatystok 15 228 0 0 24 1694 0 0 0 0 0 0
Bitgoraj 1269 24 699 0 0 470 25546 0 0 24 2 653 0 0
Bydgoszcz 180 45 900 0 0 277 147911 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 225 5056 0 0 200 13373 0 0 1 1 0 0
Dziatdowo-WMFPK 331 8414 0 0 171 11774 0 0 0 0 0 0
Dzierzgon 46 777 0 0 26 1385 0 0 0 0 0 0
Gdansk 544 24 529 0 0 142 18 925 0 0 0 0 0 0
Gostyn 1533 42 170 0 0 479 46 405 0 0 0 0 1 801
Jarocin 0 0 0 0 0 0 156 4304 0 0 0 0
Jelenia Goéra 1803 60 237 0 0 799 58 398 0 0 8 11438 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2024 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)

Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) |zaliczki (zabezpieczenie zwrotu) gwarancja bankowa
liczba V(';‘;gtzj)c liczba Ziv/gtozsf)c liczba wartos¢ (tys. zt) liczba Zc;fisf)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba Z{;_:tc;)c

Katowice 980 122 368 0 0 66 7247 0 0 0 0 0 0
Kielce 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Krakéw 431 23516 0 0 78 9412 0 0 0 0 0 0
tédz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opole 261 9233 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 4614 198 701 0 0 1512 237 899 0 0 30 25725 0 0
Poznan-PFPK 403 12 332 6 3031 182 10 752 0 0 18 1885 4 1063
Stalowa Wola 0 0 0 0 0 0 22 690 0 0 0 0
Starachowice 8 178 0 0 6 252 0 0 0 0 0 0
Stargard 39 676 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strzelin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 5 658 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 2250 54 896 0 0 187 13 246 0 0 0 0 15 5703
Szczecin-Pomerania 281 9276 0 0 178 10243 0 0 3 2169 0 0
Tarnow 1 200 0 0 2 85 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 412 11339 0 0 268 12 279 0 0 5 2944 0 0
Torun-TFPK 104 3941 0 0 86 4403 52 6974 0 0 0 0
Warszawa 344 14 818 0 0 70 6 008 0 0 0 0 0 0
Wroctaw 456 13 809 0 0 18 1294 0 0 0 0 0 0
Zielona Géra 184 11173 1 143 83 8001 0 0 0 0 0 0
Suma 16 719 699 124 7 3174 5324 646 532 230 11968 89 46 815 20 7 567

50




PAG ':' Uniconsult

Zestawienie 3. Struktura udzielonych poreczen wedtug wartosci poreczenia

Struktura poreczen udzielonych w 2024 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(';‘;thj)c liczba \;/tc;gtc;sf)c liczba '?/tf:?f)c liczba ‘?;‘;?Zj)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba ‘?/t;f‘g)c
Biatystok 32 582 5 370 0 0 1 420 2 1350 0 0
Bitgoraj 1536 22321 137 10 094 71 11753 14 4950 4 2486 1 1295
Bydgoszcz 137 6576 89 8010 109 25070 58 26 100 37 35 400 27 92 655
Dziatdowo-DAR 341 6 258 50 3545 19 2983 16 5644 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 423 7 940 52 3970 64 10323 15 5441 7 5636 0 0
Dzierzgon 60 1005 8 531 7 1056 0 0 0 0 0 0
Gdarisk 507 10933 106 8372 106 18 527 43 14 870 45 37904 8 11279
Gostyn 1599 30229 250 18 880 168 26 708 46 16 713 10 7581 3 3584
Jarocin 149 3908 7 396 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 2115 31073 261 19 353 156 23724 47 16 506 22 17 757 9 21661
Katowice 689 11569 175 11 854 74 12942 28 11450 70 62 299 10 19 500
Kielce 0 0 4 314 27 5178 11 4333 8 6010 0 0
Krakow 357 7726 97 8344 33 6211 22 6515 14 10 662 6 9 565
todsz 0 0 2 134 3 454 0 0 0 0 0 0
Opole 209 3 409 36 2181 12 1683 8 2 550 0 0 0 0
PoznaA-FRIPWW 4634 88251 854 64 983 402 64 114 163 60 088 56 41199 51 144 862
Poznan-PFPK 497 9444 63 4706 55 9197 26 9414 13 9540 2 2700
Stalowa Wola 22 690 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 13 253 1 66 7 1170 0 0 0 0 0 0
Stargard 39 676 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strzelin 0 0 2 180 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 4 158 1 70 0 0 2 780 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2024 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(';‘;thj)c liczba \;/tc;gtc;sf)c liczba '?/tf:?f)c liczba ‘?;‘;?Zj)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba ‘?/t;f‘g)c
Szczecin-POLFUND 2138 33248 353 25504 365 62 005 277 100 414 97 67 700 29 48 378
Szczecin-Pomerania 371 7597 86 6249 80 13 483 100 38498 3 1809 2 2700
Tarnéw 2 85 0 0 1 200 0 0 0 0 0 0
Toruri-KPFPK 571 8581 64 4717 41 6 040 17 6 024 0 0 2 2342
Torui-TFPK 151 2910 51 3516 36 5603 16 5826 0 0 0 0
Warszawa 287 4 962 66 4332 49 7 063 11 3486 3 1899 0 0
Wroctaw 404 6791 61 4796 45 7575 31 11 642 2 1400 3 5600
Zielona Géra 174 4482 44 3386 47 6814 12 4 868 5 3549 1 1200
Suma 17 461 311 657 2925 218 852 1977 329 875 964 | 356529 398| 314181 154 367 321
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Zestawienie 4. Struktura udzielonych poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Struktura poreczen udzielonych w 2024 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Fundusz produkcja ustugi i transport handel budownictwo inne
liczba '?/tfzfozj)c liczba '?/tfzfozj)c liczba V(gfzsf)c liczba ‘?/tzgtzsﬁc liczba Z(;_:tc::)c
Biatystok 1 78 26 2095 0 0 13 549 0 0
Bitgoraj 4 94| 253 9519 7 162 | 1499 43123 0 0
Bydgoszcz 6 17 800 8 4 500 11 1954 432 | 169557 0 0
Dziatdowo-DAR 10 1039| 195 6939 0 0 221 10451 0 0
Dziatdowo-WMFPK 21 4329 360 19292 12 2623 155 6 235 13 829
Dzierzgon 0 0 40 1687 5 27 30 879 0 0
Gdansk 8 4279 | 342 39871 21 6332 428 43100 16 8303
Gostyn 21 4425 | 1603 72038 23 1940 429 25292 0 0
Jarocin 13 371 131 3569 11 332 0 0 1 33
Jelenia Géra 0 0| 1951 70270 1 80 658 59723 0 0
Katowice 67 13487 | 393 52 824 67 5716 391 45 620 128 11968
Kielce 8 3120 24 7023 12 2672 6 3020 0 0
Krakéw 24 4313 | 123 14 066 22 3487 359 26 656 1 500
todz 1 202 3 330 0 0 1 56 0 0
Opole 2 7 16 279 5 322 242 9216 0 0
Poznan-FRiPWW 308 13905| 1355| 208574 493 | 37080| 3157| 190034 847 13 905
Poznan-PFPK 18 5468 | 157 19 580 23 3072 458 16 881 0 0
Stalowa Wola 0 0 22 690 0 0 0 0 0 0
Starachowice 2 340 16 760 3 390 0 0 0 0
Stargard 0 0 0 0 0 0 39 676 0 0
Strzelin 0 0 0 0 0 0 2 180 0 0
Szczecin-ARMS 1 280 1 70 0 0 5 658 0 0
Szczecin-POLFUND 257 45537 | 1413 154 018 223 | 45823| 1326 86 583 40 5286
Szczecin-Pomerania 12 2757| 275 28216 31 5853 320 32280 4 1230
Tarnéw 0 0 0 0 0 0 3 285 0 0
Torun-KPFPK 218 4270 133 7 200 29 586 315 15 648 0 0
Torun-TFPK 13 2403 84 7 661 4 643 152 6 908 1 240
Warszawa 0 0| 230 11 415 31 756 153 9271 2 300
Wroctaw 8 1959| 250 16 107 19 4 880 269 14 859 0 0
Zielona Goéra 9 799 | 111 10 707 2 1014 161 11779 0 0
Suma 1032| 131261| 9515 769298| 1055| 125744 | 11224 | 829518 | 1053 42 594
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Zestawienie 5. Struktura udzielonych poreczen wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Struktura poreczen udzielonych w 2024 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Fundusz do 9 oséb 10 do 49 oséb 50 do 249 oséb pozostate firmy
liczba zzgtozsf)c liczba V(th/gtozsf; liczba ‘?’;ZHZ)C liczba ‘?’;ZHZ)C
Biatystok 33 2000 7 723 0 0 0 0
Bitgoraj 1736 50724 19 1038 3 789 5 348
Bydgoszcz 108 6 540 122 59520 179 67 452 48 60 298
Dziatdowo-DAR 264 9 836 153 7538 9 1055 0 0
Dziatdowo-WMFPK 233 14 009 246 15 697 82 3603 0 0
Dzierzgon 20 452 55 2140 0 0 0 0
Gdansk 387 47 966 401 48 454 27 5466 0 0
Gostyn 488 25034 1417 70462 171 8200 0 0
Jarocin 145 3973 8 226 3 105 0 0
Jelenia Géra 837 32853 1454 61226 319 35994 0 0
Katowice 103 14 972 822 94 708 121 19935 0 0
Kielce 29 6 955 17 6 420 4 2460 0 0
Krakéw 163 12913 148 18 167 218 17 942 0 0
todz 4 386 0 0 1 202 0 0
Opole 107 2738 144 6 685 14 400 0 0
Poznan-FRiPWW 1132 92 699 4297 338353 608 23175 123 9270
Poznan-PFPK 215 13368 418 27 195 23 4438 0 0
Stalowa Wola 22 690 0 0 0 0 0 0
Starachowice 19 1150 2 340 0 0 0 0
Stargard 34 556 5 120 0 0 0 0
Strzelin 2 180 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 2 350 0 0 5 658 0 0
Szczecin-POLFUND 3021 241042 219 84116 19 12 090 0 0
Szczecin-Pomerania 390 41311 243 27757 9 1267 0 0
Tarnéw 3 285 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 202 7 835 318 14 845 175 5024 0 0
Torun-TFPK 159 11 649 90 4 826 5 1380 0 0
Warszawa 73 3224 343 18 518 0 0 0 0
Wroctaw 293 19 553 139 14 049 114 4202 0 0
Zielona Géra 56 4094 118 9955 109 10 250 0 0
Suma 10 280 669 334 11 205 933 079 2218 226 086 176 69 916
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Zestawienie 6. Wskaznik zaangazowania kapitatu, poreczenia wyptacone, przychody z tytutu prowizji
od udzielonych poreczen (dane za 2024 r.)

Zaangazowanie . Wartosc Wartos¢ poreczen Przychody Przychody z
Liczba
(wartos¢ , poreczen wyptaconych do ztytutu | prowizji jako %
Fundusz poreczen
aktualnych wybtaconveh wyptfaconych| wartosci poreczen prowizji |wartosci poreczen
poreczen/kapitat) L v (tys. zt) aktywnych (tys. zt) udzielonych

Biatystok 39% 1 420 5,7% 158 5,8%
Bitgoraj 1494% 11 157 0,2% 1811 3,4%
Bydgoszcz 1048% 0 0 0,0% 29 800 15,4%
Dziatdowo-DAR 577% 9 160 0,5% 824 4,5%
Dziatdowo-WMFPK 451% 1 124 0,2% 1014 3,0%
Dzierzgon 38% 0 0 0,0% 61 2,3%
Gdanisk 345% 7 462 0,3% 2510 2,5%
Gostyn 232% 17 662 0,5% 2 835 2,7%
Jarocin 217% 0 0 0,0% 312 7,3%
Jelenia Goéra 668% 6 137 0,1% 4317 3,3%
Katowice 215% 3 58 0,1% 679 0,5%
Kielce 113% 2 912 2,9% 796 5,0%
Krakow 221% 4 1394 2,2% 1270 2,6%
todz 34% 1 33 1,0% 15 2,5%
Opole 37% 0 0 0,0% 480 4,9%
Poznan-FRiPWW 754% 44 2832 0,6% 29211 6,3%
Poznan-PFPK 181% 12 568 0,9% 206 0,5%
Stalowa Wola 295% 0 0 0,0% 15 2,2%
Starachowice 21% 0 0 0,0% 26 1,7%
Stargard 2% 0 0 0,0% 8 1,3%
Strzelin 39% 0 0 0,0% 3 1,7%
Szczecin-ARMS 7% 1 67 1,6% 7 0,7%
Szczecin-POLFUND 375% 33 1318 0,4% b.d.Y’ -
Szczecin-Pomerania 299% 5 204 0,2% 1231 1,8%
Tarnéw 15% 0 0 0,0% 10 3,4%
Torun-KPFPK 186% 5 985 1,6% 734 2,7%
Torun-TFPK 273% 2 618 1,6% 386 2,2%
Warszawa 69% 1 52 0,2% 1442 6,6%
Wroctaw 156% 2 250 0,8% 226 0,6%
Zielona Géra 79% 4 181 0,5% 456 1,9%
Suma 290% 171 11 595 0,5% 80 846 5,2%

17 Fundusz nie przedstawit danych w tym zakresie.
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Zatacznik - dane teleadresowe

Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-Mail WWwWWwW
Podlaski Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Biatystok Starobojarska 15 (85) 740 86 83 | fundusz@pfrr.pl poreczenia.com.pl
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bielsko-Biata | Partyzantéw 59 (33) 816 91 62 | biuro@arrsa.pl www.arrsa.pl
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bitgoraj Kosciuszki 65 (84) 686 53 93 | poreczenia@barr.org.pl www.barr.org.pl
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Bydgoszcz Gdanska 32 523231135 biuro@bfpk.bydgoszcz.pl bfpk.bydgoszcz.pl
Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. Dziatdowo \{\Qadysiawa Jagietty (23) 697 06 66 | darsa@darsa.pl darsa.pl
Z\;..a;n;iﬁko-Mazurski Fundusz ,Poreczenia Kredytowe” Dziatdowo Wolnodci 4 (23) 697 50 52 iflg;iiz:,iva;ﬁ?sreczenia- :,r:c\:\,/foc\),‘r,:ciznefzia-
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Dzierzgon Wojska Polskiego 3 |(55) 276 2579 | rti@dzierzgon.com.pl www.rti.dzierzgon.com.pl
Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. | Gdansk Szara 32-33 lok.24 (58) 32034 05 | prfpk@prfpk.pl www.prfpk.pl
Samorzgdowy Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Gostyn Rynek 6 (65) 57236 33 | info@fundusz.gostyn.pl www.fundusz.gostyn.pl
Jarocinska Agencja Rozwoju sp. z 0.0. Jarocin T. Kosciuszki 15B 62 747 91 02 jar@jarjarocin.pl WWW.jarjarocin.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Jelenia Géra Sobieskiego 53 lok. 8 1607 115 641 biuro@fpkjg.pl fpkig.pl
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Katowice ?Ig.gRoidzier'\skiego (32) 785 85 85 | biuro@rfp.pl www.rfp.pl
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Kielce Sw. Leonarda 1/13 (41) 242 9505 | sekretariat@swietokrzyskifp.pl | www.swietokrzyskifp.pl
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Krakéw Mogilska 69A (12) 296 04 00 | biuro@poreczeniowy.pl www.poreczeniowy.pl
tédzki Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Lédz Dubois 114/116 539 335 502 kontakt@Ifpk.lodz.pl Ifpk.lodz.pl
Nidzicka Fundacja Rozwoju ,,NIDA” Nidzica Rzemieslnicza 3 (89) 62536 51 | nida@nida.pl www.nida.pl
Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Opole Kottataja 11/28 (77) 441 56 20 | biuro@orfpk.opole.pl www.orfpk.opole.pl
El::eddi?;;zrz;éeég Ij;eirdg_;?wych przy Fundacji Rozwoju Ostroda Jaacr}g;ll Sobieskiego 604 458 176 sekretariat@atut.org.pl www.atut.org.pl
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego Poznan Piekna 58 (61) 671 04 81 | fundusz@fripww.pl www.fripww.pl

S.A.
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Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-Mail wWww
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Poznan /;(I) Marcinkowskiego (61) 102 67 50 | biuro@pfpk.pl www.pfpk.pl
Putawski Fundusz P A Kredyt h — Fundacji Putawski
utawsia un U?Z .orecze(n. Rt il tngacyt Fufawskie Putawy Moscickiego 1 (81) 47009 00 | fpcp@fpcp.org.pl www.fpcp.org.pl
Centrum Przedsiebiorczosci
Podkarpacki Funduszu Rozwoju sp. z 0.0. Rzeszéw Kréla Kazimierza 7 (17) 786 35 49 | sekretariat@pfr-podkarpackie.pl | www.pfr-podkarpackie.pl

lok. 2

Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0.

Stalowa Wola

1-go Sierpnia 26¢

664 159 071

piotr.koczwara@gmail.com

Fundusz Poreczen Kredytowych i Wspierania Finansowego

_FUNDSTAR” Starachowice | Mickiewicza 1A (41) 274 46 90 | farr@farr.pl www.farr.pl
Stargardzka Agencja Rozwoju Lokalnego sp. z 0.0. Stargard Pierwszej Brygady 35 ((91) 578 26 97 | biuro@sarl.pl www.sarl.pl
IS:i:};)tr;;d;\:g/chL;:EI)Eléi):;)c:zzzri;ﬁylz;‘e\iy;c;vzv;ci::i:towarzyszenia Strzelin Zabkowicka 11a (71) 392 07 66 | sisg@sisgstrzelin.pl www.sisgstrzelin.pl
Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej sp. z 0.0. Szczecin Niemierzynska 17A  |(91) 33397 71 | sekretariat@arms-szczecin.eu arms-szczecin.eu
POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. Szczecin Pl. Brama Portowa 1 |91) 424 3130 | polfund@polfund.com.pl www.polfund.com.pl
,Fundusz Pomerania” sp. z 0.0. Szczecin Pl. Brama Portowa 1 |91) 81301 10 | biuro@funduszpomerania.pl www.funduszpomerania.pl
;ig?ounsgl::;cszf Kredytowych Tarnowskiej Agencji Rozwoju Tarnéw Szujskiego 66 (14) 623 5500 | tarr@tarr.tarnow.pl www.tarr.tarnow.pl
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z0.0. | Torun Przedzamcze 8 534 100 762 kpfpk@kpfpk.pl bip.kpfpk.pl

Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Torun Kopernika 27 (56) 654 71 70 | fundusz@tfpk.pl tfpk.pl

Mazowiecki Fundusz Poreczen sp. z 0.0. Warszawa Mycielskiego 20 (22) 84032 35 | biuro@mfpk.com.pl www.mfpk.com.pl
Dolnoslaski Fundusz Gospodarczy sp. z 0.0. Wroctaw Al. Kasztanowa 3a-5 |((71) 3437964 | biuro@dfg.pl www.dfg.pl

Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Zielona Goéra Bohaterow (68) 32396 00 | Ifpk@Ifpk.pl Ifpk.pl

Westerplatte 32
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